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Informe de auditoria independiente de cuentas anuales

A los Accionistas de Canarias Explosivos, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Canarias Explosivos, S.A.,
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas y ganancias;
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de Canarias Explosivos, S.A. de conformidad con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la entidad en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracién de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcioén de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.
Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion,
asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad
Canarias Explosivos, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el
marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2016 contiene
las explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
sociedad.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 y 2015

(Expresados en euros)

Notas
ACTIVO Memoria 31/12.2016 31/12/2015
A) ACTIVO NO CORRIENTE 10.716.200,93 9.609.536,16
Inmovilizado intangible (Nota 5) 12.735,39 14.141,39
Patentes, licencias, marcas y similares 6.648,83 5.697,11
Aplicaciones informaticas 6.086,56 8.444.28
Tnmovilizado material (Nota 6) 3.886.840.74 4,193.370,26
Terrenos y construcciones 2.856.809,50 2.959.065,01
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.021.275,56 1.218.201,01
Inmovilizado en curso y anticipos 8.755,68 16.104,24
Inversiones inmobiliarias (Nota 7) 2.894.748.54 1.753.717,44
Terrenos 1.208.127,51 943.926,29
Construcciones 1.686.621,03 809.791,15
Inv. en E* del grupo y asoc. a Up (Nota 9.1) 630.086,45 650.741,44
Instrumentos de patrimonio 176.348.80 256.580,96
Créditos a cmpresas 453.737,65 394.160,48
Inversiones financieras a l/p (Nota 9.2) 3.155.487.47 2.824.385,29
Instrumentos de patrimonio 114.681,47 114.680,47
Créditos a terceros 12,301,86 3.333,24
Valores representativos de deuda 232.000,00 232.000,00
Otros activos financieros 2.796,504,14 2.474371,58
Activos por Impuesto diferido (Nota 16) 136.302,34 173.180,34
B) ACTIVO CORRIENTE 13.612.667,31 17.458.989.65
Activos no corrientes mantenidos para la venta (Nota 9.6) 42.250,00 42.250,00
Existencias (Nota 10) 8.036.024,20 9.453.788,89
Comerciales 2.036.024,20 9.453.788,89
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar (Nota 9.3) 4.842.066,86 6.542.631,81
Clientes por ventas y prestaciones de servicios. 4,694.603,63 6.350.977,06
Deudores varios 37.421,73 39.757,56
Personal 8.173,24 8.500,04
Otros créditos con las Administraciones Piblicas 101.868,26 12_0.578,-?2
Anticipos a acreedores - 22.818,43
Inversiones financicras a corto plazo (Nota 9.4) 231.538,16 730.433,16
Otros activos financieros 231.538,16 730.433,16
Periodificaciones a corto plazo 15.458,39 17.481,90
Efectivo y otros activos liguidos equivalentes (Nota 9.5) 445.329,70 672.403,89
Tesoreria 445.329.70 672.403,89
TOTAL ACTIVO 24.328.868,24 27.068.525,81

Las cuentas Anuales de la Soeiedad, gue forman wna sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion, las
Cuentas de Pérdidas y Gununcias, los Estados de Cambios en el Pairimonie Neto, los Estados de Flufos de Efectivos
adiuntos y la Memoria Anual adiunta que conxta de 21 Notas.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 v 2015

(Expresados en euros)

Notas
PATRIMONIQ NETO Y PASIVO Memoria 31/12/2016 31/12/2015
A) PATRIMONIO NETO (Nota 11) 19.180.605,62  19.348.405,21
A-1) Fondos propios 19.131.312,14 19.342.578,14
Capital (Nota 11.a) 3.186.000,00 3.186.000,00
Capital escriturado 3.186.000,00 3.186.000,00
Reservas (Nota 11.b) 15.996.173,33  16.147.964,84
Legal 637.200,00 637.200,00
Qlras reservas 15.358.973.33 15.510.764,84
Resultado del ejercicio (Nota 3) (50.861,19) 8.613,30
A-2) Ajustes por cambios de valor (Nota 11.h)5) 44.635,24 -
Activos financieros disponibles para la venta 4463524 -
A-3) Subv., donaciones y legados recibidos (Nota 11.b)6) 4.658,24 5.827,07
B) PASTVO NO CORRIENTE 839.257,37 813.578,57
Provisiones a largo plazo (Nota 12) 276.860,16 266.220,16
Ofras provisiones 276.860,16 266.220,16
Deudas a largo plazo (Nota 13) 545.966,05 545.416,05
Deudas con entidades de crédito 232.000,00 232.000,00
Otros pasivos financieros 313.966,05 313.416,05
Pasivos por impuesto diferido (Nota 16) 16.431,16 1.942,36
C) PASIVO CORRIENTE 4,309.005,25 6.906.542,03
Provisiones a corto plazo (Nota 12) 195.689,42 253.267,00
Deudas a corto plazo (Nota 13) 612.881.47 1.603.690,66
Deudas con entidades de crédito 600.000,00 1.609.999.05
Otros pasivos financieros 12.881.47 (6.308,39)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (Nota 13) 3.500.434,36 5.049.584,37
Proveedores 2.959.449,64 4.271.088,45
Acreedores varios 335.768,37 593.520.78
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 101.351,92 97.092,65
Oftras deudas con las Administraciones Publicas 82.979,65 70.289.21
Anticipos de clientes 20.884.78 17.593,28
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 24.328.868,24 27.068.525,81

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden esios Balances de Situacidn,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estades de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de

Flujos de Efectivos adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015
(Expresadas en euros)

Notas

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Memoria 2016 2015
Importe neto de la cifra de negocio (Nota 14 a) 18.814.672,45 20.045.690,98
Ventas netas 18.687.021.45 19.927.813,00
Prestuciones de servicios 127.651.00 117.877,98
Aprovisionamientos (Nota 14 b) (14.717.250,21)  (16.171.281,62)
Consumo de mercaderias (14.632.056,18} (16.080,722.36)
Consumo de materias primas y olras materias consumibles (87.069,90) (90.147,03)
Deterioro de mercaderias, mat. primas y otros aproy, 1.875.87 (412.23)
Otros ingresos de explotacion 193.536,13 179.743,01
Ingresos accesorios ¥ ofros de gestion corriente E86.039,29_ 174.254 29
Subv. de explotacidn incorporadas al resultado del gjercicio 7.446.84 5,488.72
Gastos de personal {Nota 14 c) (1.974.764,47) (1.798.842,78)
Sueldos, salarios y asimilados (1.503.656,14) (1.337.659,8%)
Cargas sociales {471.108.33) (461.,182.90)
Otros gastos de explotacién (1.731.163.21) (1.769.382,81)
Servicios cxteriores (1.668.077,74) (1.689.724.33)
Tributos (66.522.11) (71.856,91)
Pérdidas, deterioro y var. de provisiones por oper. comerciales 3.436,64 (7.801.57)
Amortizacién del inmovilizado (Notas 5,6y 7) (475.644,14) (553.919,79)
Imputacién Subv.de inmov.no financ.y otras. (Nota 11.b)6) 1.558.44 1.558,44
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 26.511,57 59.183,08
Resultados por enajenaciones y olras, 26,511,57 59.183.08
RESULTADO DE EXPLOTACION 137.456,56 (7.251,49)
Ingresos financieros 31.317,75 111.023,65
Otros ingresos de valores negaciables y otros instr. financ: 3131775 111.023.,65
Gastos financieros (73.048,37) (32.791,25)
Por deudas con terceros (62.408,37) (32.791,25)
Por actualizacidn de provisiones {10.640,00) -
Diferencias de cambio (Nota 15) (321,42) B
Deterioro y result. por enaj, de instr. financieros (80.232,16) (54.988,50)
Deterioros y pérdidas (80.232.16) (54.988,50)
RESULTADQO FINANCIERO (122.284,20) 23.243,90
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 15.172,36 15.992,41
Impuestos sobre beneficios Guatails) (66.033,55) (7.379.11)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE
DE OPERACIONES CONTINUADAS (50.861,19) 8.613,30

Las cuentas Amuwles de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Gunancias, los
Bulances de Sttuacicm, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivos adjuntos y la
Memoria Anual adfunta que consta de 21 Notas.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresadas en euros)

Notas
Memoria

2016 2015

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

Activos no corrientes y pasivos vinculados mantenidos para la
venta
Efecto mpositivo

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 11.e)
Efecto impositivo

Por gastos reduccion de capital

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

(50.861,19) 8.613,30

59,513,65 -
(14.878,41) -
44.635,24 .

1.558,44 1.558,44
(389,61) (436,36)

2 431,48
1.168,83 1.553,56

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(5.057,12) 10.166,86

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto, los Balances de Situacién, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de
Efectivos adjuntos y la Memoria Amual adjunta que consta de 21 Notas.
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€] CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO NETO EN LOS

EJERCICIOS 2016 Y 2015

(BExpresadas en euros)

Otros instr. Suby.,,
de donaciones y
Capital Resultado patrimoenio legados
Escriturado Reservas del ejercicic  Dividendo neto recibidos Total
Saldo final del aiio 2014~ 3.186.000,00 16.336.615.85 66.660,47 - - 6.529,51 1959580583
Saldo ajustado, inicio /
afio 2015 3.186.000,00 1633661585 66.66047 - - 6.529,51  19.595.805,83
Total ingresos y gastos
reconocidos - - 8.613,30 - - (T02,44) 7.910,86
Operaciones con socios - (254.880,00) - 254.880,00 - - “
Otras variaciones del
patrimonio neto - (431,48) - (254.880,00) - - (255.311.48)
Distribueion de
resultados del ejercicio
anterior - 6666047 (66.660,47) - - - -
Saldo final del afio 2015 3.186.000,00 16.147.964,84 8.613,30 - - 582707 1934840521
Saldo ajustado, inicio
afio 2016 3.186.000,00 16.147.904,84 8.613.30 - - 5.827,07 1934840521
Total ingresos y gastos
reconocidos - - (50.861,19) - - (1.168.83) {52.030,02)
Operaciones con socios - (127.440,00) - 127.440,00 - - -
Otras variaciones del
patrimonio neto - (32.964,81) - (127440,00)  44.63524 - (115.769,57)
Distribucion de
resultados del ejercicio
anterior, - 8.613,30 (8.613,30) - - - -
Saldo final del afin 2016 3.186.000,00 15.996.17333  (50.861,19) - 44.635,.24 4.658,24  19.180.605,62

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sela wmidad, comprenden estos Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto, los Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de
FEfectivos adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2016 Y 2015

(Expresado en curos)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2016 2015

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 15.172,36 15.992,41

2.  Ajustes del resultado 586.883,74 537.369.47

a)  Amortizacién del Inmovilizado 475.644,14 353.919,79

b) Corrceciones valorativas por deterioro (+/-) 78.356,29 55.400.73

¢) Variacién de provisiones (/) 7.203,36 7.801,57

d) Imputacion de subyenciones (=) (1,558.44) (1.558,44)
e} Resultados por bajas y cnajenaciones del mmovilizado (+/-) (3.862,23) 3822

g) Ingresos financieros “) (31.317,75) (111.023,63)
h)  Gastos financicros (+) 62.418,37 32.791,25

3, Cambios en el capital corriente 216.160,84  (1.322.409,10)
a) Existencias (+/-) 179.757,75 (1.661.129.97)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 1.685.291,13  (1.030.998,11)
¢) Otros activos corrientes (+/-) 20.733,97 (72.128.95)
d} Acreedores y olras cuentasa pagar (+-) (1.619.418,03) 1.439.777,91

¢) Otros pasivos corrientes (+/-) (54.117,17) 880,34

f)  Otros activos y pasivos no corricntes (+/-) 3.913,19 1.189,68

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (30.326,56) 70.853,29

a) Pagos e intereses (-) (62.418,37) (32.791,25)
¢) Cobrosde interés (+) 31.317,75 111,023.65

d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-) 774,06 (7.379,11)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 787.890,38 {698.193,93)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) (402.681,27) (146.621,23)
a) Empresas del prupo y asociadas (59.577,17) (57.835.78)
b) Inmovilizado intangible - (8.386,15)
¢) Inmovilizado material (67.807,82) (62.779,76)
d) Inversiones inmobiliarias (2.602,75) (17.619,54)
o} Otros activos financieros (271.146.53) -

g) Otros activos (1.347.00) -

7. Cobros por desinversiones 505.415,89 129.129,43

¢} Inmovilizado material 5.415,89 -

g}  Otros activos 500.000,00 129.129.43

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) 102.734,62 (17.491,80)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9, Cobrosy pagoes por instrumentos de patrimonio - (431,48)
b) Amortizacién de instrumentos de patrimonio (-) - {431,48)
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 19.739,86 1.198.993,71

4)  Emision

2. Deudas con entidades de crédito (+) - 1.609.999.05

4, Otras deudas (1) 19.739.86 850,00

b) Devolucidn y amortizacién de

2. Deudas con entidades de erédito (+/-) (1.009.999,05) (400.000,00)
4. Otras deudas (+) - (11.423.,86)
11. Pagos por dividendos y remuncraciones de otros instrumentos de patrimonio (127.440,00) (254.880,00)
a) Dividendos (=) (127.440,00)  (254.880,00)
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9/-10+/-11) (1.117.699,19) 944.113,71

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE (227.074,19) 228.427,98

Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 672.403,89 443.975,91

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 445.329,70 672.403,89

Las cuientas Arales de la Soeiedad, que forman unu sola unidad, comprenden estos Estados de Flujos de Efectivos, los
Balanees de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto adfuntes y la

Memaria Anual adjunta que consta de 21 Natas
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2016

Nota 1 — CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucién v domicilio social

La Sociedad Canarias Explosivos, S.A., (en adelante la Sociedad), fue constituida con
duracion indefinida en el afio 1943, ticne su domicilio social en Santa Cruz de Tenerife y
mantiene delegaciones para el desarrollo de sus actividades en el conjunto de las Islas
Canarias.

La Sociedad esté participada en un 51,99 % de su capital y votos por la sociedad “Inversiones
Echeyde, S.A.”, con domicilio social en Santa Cruz de Tenerife, con la que forma grupo de
sociedades en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, si bien no
alcanza al grupo la obligacién de consolidar sus cuentas por encontrarse incurso en la
dispensa que, por razén de tamafio, determina el articulo 8.3 del Real Decreto 1.159/2010, de
17 de septiembre, por ¢l que se aprueban las Normas para la Formulacion de Cuentas anuales
Consolidadas.

b) Actividad

Su actividad se concreta a la fabricacién, importacién y compraventa de toda clase de
explosivos autorizados, cartucheria, armas y articulos de caza, pesca y similares, asi como
otros negoeios analogos al indicado objcto, asi como toda clase de negocios relacionados con
la agricultura en las Islas Canarias. Forma también parte de su objeto social la gestion vy
explotacién de patrimonios inmobiliarios rusticos y urbanos.

Todas las actividades descritas pueden ser desarrolladas directa o indirectamente, mediante la
participacién en sociedades nacionales o extranjeras con objeto idéntico o analogo.

¢) Régimen legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Nota 2 — BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Bases

Las cuentas anuales estidn formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
cllos formulados en la versién normal que expresamente seiiala el articulo 254 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y el Plan General de Contabilidad desarrollado por el Real Decreto 1.514/2007,
de 16 de noviembre.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 reflgjan la imagen fiel del pafrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados obtenidos en el ejercicio asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo, de conformidad con los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en concordancia con los establecidos en el Plan General de
Contabilidad.

¢) Comparacién de la informacion

De conformidad con lo establecido en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio y cumpliendo
los requisitos que se determinan en el marco conceptual del Plan General de Contabilidad, el
Consejo de Administracién presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de
las cuentas anuales establecidas para el presente gjercicio, las correspondientes al gjercicio
anterior, manteniéndose uniformidad en la valoracion, cstructura y criterios aplicados cn
ambos ejercicios. El cjercicio social finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

d) Informacién complementaria

De acuerdo con lo sefialado en los articulos 262 y 263 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad est4 obligada formular ¢l Informe de Gestién y auditar las
cuentas anuales, por lo que la Junta General de accionistas tiene nombrado auditores, a estos
efectos, para las cuentas finalizadas en cada uno de los gjercicios 2014, 2015 y 2016.

En el ejercicio se ha producido un cambio en la estimacién de las vidas utiles de activos no
corrientes, con la repercusion en las cuentas a que se hace referencia en la nota 5.

De forma expresa, a los efectos criticos de la valoracién y estimacién de incertidumbres, el
Cons¢jo de Administracién sefiala que las cuentas anuales se encuentran formuladas
asumicndo el principio de empresa en funcionamiento, sin que se prevean factores de duda
sobre el principio indicado, estimindose que las cuentas anuales serdn aprobadas sin ninguna
modificacién.

e) Correccion de errores v cambios de criterio contable

En los casos en que se produce o detecta un error, generado en un ejercicio anterior, se
informa de la naturaleza del mismo, del importe de la correccion de la partida que
corresponda en los documentos que integran las cuentas anuales afectadas en cada ejercicio
comparativo v, si la aplicacién retrospectiva resulta impracticable, se informa sobre tal hecho
y la forma y momento de correceion del error.

f) Moneda funcional

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, todos los importes de las
cuentas anuales s¢ presentan expresados en euros.
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Nota 3 — APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién del resultado del cjercicio 2016 que somcterd el Consejo de
Administracién a la Junta General de accionistas, en su comparacién con la del ejercicio
anterior, es la siguiente:

Base de reparto 2016 2015
Pérdidas y ganancias ejercicio (50.861,19) 8.613,30
Total (50.861,19) 8.613,30
Aplicacion 2016 2015
Compensacion con Reserva voluntaria (50.861,19) 8.613,30
Total (50.861,19) 8.613,30

La Junta General celebrada en la fecha 25 de junio de 2016 aprobé la distribucion de
resultados del gjercicio 2015 antes indicada.

Los dividendos distribuidos por la Sociedad en los ultimos cinco afios tienen las siguientes
cuantias:

2016 2015 2014 2013 2012
127.440,00 254.880,00 257.250,00 565.950,00 565.950,00

La Junta General Extraordinaria, celcbrada el 17 de diciembre de 2016, aprobé la distribucion
de un dividendo con cargo a reservas voluntarias, por importe de 127.440,00 curos, cuyo
importe fue aplicado a la compensacién del dividendo a cuenta acordado por el Consejo de
Administracion, en la fecha 25 de junio de 2016. En la sesion citada fue aprobado el estado de
liquidez al que se contrae ¢l articulo 277 del texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, con ¢l detalle que sigue:

Resultado previsible 2016 .....ooveimrommmememcsesmensemcneess:. 421.013,00
(-) Prevision impuestos v reserva legal. . — 147.355,00
Base de distribUCion .....eeeereeieesss s ssssssssmssessssmssssssssssnesssns. 203,098,00
DRSS RO, cosismmasivsissasns tsmrasimussismimmssssmsaimn = aaga .00
Remanente econdmico previsible ... o 18. 778,00

Tesoreria disponible a 25-06-2016 .....ocveeeecosireresismnssisssncssenenceee. 1.050.000,00
(+) Cabros generados hasta 25-06-2017............ccminvimmmiiisne e enn-20.480,000,00
(-) Pagos previstos hasta 25-06-2017....c.cuvimemrmicmsmsmissnrisssasssssisnns —21.405.377.00
Remanente financiero previsible a 25-06-2017 ..oovveviiiiiiecniececeen... 124.623.00
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Nota 4 — NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Se valoran, ambas, inicialmente al precio de adquisicién, que incluye, ademds del importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquicr descuento, todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzean hasta su puesta en funcionamiento,
incluidos los de la ubicacion en el lugar de destino. En el caso de construcciones por la propia
Sociedad, se consideran todos los costes directamente imputables, asi como una parte
razonable de aquellos costes indirectos necesarios para la puesta en condiciones operativas de
los activos.

Forma parte también del inmovilizado o de la inversién la estimacién inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas por desmantelamiento o retiro asociadas, siempre que se
registren las provisiones correspondientes. En aquellos casos en que los bienes nccesiten un
periodo de ticmpo superior a un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen en la
valoracién la imputacién de los gastos financicros devengados antes de la puesta en
funcionamiento.

Posteriormente se¢ valoran reduciendo su valor inicial con el importe acumulado por las
amorlizaciones practicadas y, en su caso, por las correcciones valorativas por el deterioro
reconocido.

Las amortizaciones se practican de manera sistemética en funcién de la vida util de los bienes
y de su valor residual, excluyéndose en todo caso el valor de los terrenos, atendiendo a la
depreciacién por su funcionamiento y uso, sin perjuicio de considerar también la
obsolescencia que pudiera afectarles. En caso de originarse cambios en el valor residual, la
vida util o el método de amortizacién se contabilizan los efectos como un cambio de las
estimaciones contables.

El deterioro, cuando se produce en cuantia significativa, se contabiliza como gasto,
cuantificando la diferencia entre el valor contable y el importe recuperable, entendido éste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes estimados de venta y su
valor en uso. En case de producirse una recuperacion del deterioro, €sla se reconoce como un
ingreso. Fl reconocimiento del deterioro o su reversion en posteriores ejercicios determina el
ajuste de las amortizaciones, considerando los nuevos valores reconocidos.

I.os costes de renovacidn, ampliaciéon o mejora se incorporan como mayor valor del bien, en
la medida que supongan un aumento de su capacidad o alargamiento de vida util, dandose en
tales casos la baja del valor contable de los clementos sustituidos.

La baja definitiva de los elementos del inmovilizado material o de las inversiones
inmobiliarias se produce en el momento de su cnajenacién o cuando no se espera obtener
beneficios o rendimicntos econdmicos futuros de tales activos.

En particular s¢ aplican las normas especificas siguientes:

al) En solares sin cdificar

Sec incluyen en su precio los gastos de acondicionamiento y, en su caso, el valor actual
de las obligaciones derivadas de los costes de rehabilitacién o desalojo.
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a2) En construcciones

Se valora separadamente el valor del terreno y el de la construceion a los efectos de la
consideracion del valor afectado por la amortizacién.

a3) En utensilios y herramientas

Cuando no se encuentran vinculados a maquinarias o instalaciones, siendo su periodo
de utilizacién inferior a un afio, se cargan directamente como gasto del ejercicio. Si su
utilizacién excede de un afio, se regularizan mediantc recuento fisico y valoracion
razonable.

a4) Como arrendatarios operativos

[.as inversiones que no pueden separarse del activo arrendado se contabilizan con los
criterios determinantes de la definicién de activo, amortizandose en funcion de la
duracidn y prorrogas previsibles del arrendamiento.

b) Inmovilizado intangible
Los elementos patrimoniales contenidos cn este epigrafe son de caracter intangible y cumplen
con la definicion de activo y criterios de registro y reconocimiento contable:

- Se trate de un activo susceptible de ser separado y transmitido por la empresa

- Surge de derechos legales o contractuales.
Se valoran al coste de adquisicion y se amortiza sistematicamente en el periodo de prevision
de su rendimiento para la empresa, con un plazo limite de 10 afios, verificdindose anualmente
su eventual deterioro, con las mismas pautas antes indicadas en la referencia del inmovilizado
material.

Son aplicables en el inmovilizado intangible las normas especificas siguientes:

b1) Investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo se tratan como gastos del ejercicio en que se
realizan. Excepcionalmente se consideran como inmovilizacion intangible cuando se
encuentran especificamente individualizados en su coste y existe garantia de su ¢xito
técnico y de su rentabilidad econémica comercial. En tal caso se amortizan durante un
periodo maximo de cinco afios, salvo que se produzea una pérdida sobrevenida de su
valor que determine su aplicacién directa a la cuenta de pérdidas y ganancias

b2) Propiedad industrial

Se contabiliza cuando se obtiene la correspondiente patente o similar, determindndose
su vida definida o indefinida a los efectos de fijacion del criterio de amortizacién o
estimacion de deterioro.

b3) Programas informdticos

Se contabilizan, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados internamente por
su valor razonable, amortizandose en un plazo méaximo de cinco afios sin perjuicio de
considerar anualmente su eventual deterioro.
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¢) Activos financieros

Las diferentes clases de activos se clasifican y valoran del siguiente modo:

cl) Préstamos v partidas a cobrar

Se corresponden con eréditos, tanto por operaciones comerciales como no comerciales,
valorandose inicialmente por el coste, representado por el valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que directamentc le sean
atribuibles.

Cuando las operaciones tienen un vencimiento no superior a un afio y carecen de un tipo
de interés contractual se valoran por su valor nominal, aplicindose los costes de
transaccion directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracién posterior se calcula por su coste amortizado, aplicandose el método del
tipo de interés efectivo, salvo en los activos inicialmente valorados por su nominal.

En el cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias, si existe
evidencia objetiva del deterioro motivado por la insolvencia del deudor. Esta pérdida se
obtiene por diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo
que se estiman van a gencrarse, 0, en otros casos el valor de cotizacién del activo
cuando es suficientemente fiable. Tanto el deterioro como, en su caso, la posterior
reversion se reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

¢2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se corresponden con valores representativos de deudas con fecha de vencimiento fijada
y negociada en mercados activos en las que se tiene intencién efectiva y capacidad para
conservar hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion cntregada,
mientras la valoracién posterior se calcula por el coste amortizado, aplicandose el
método del tipo de interés efectivo, excepto que pueda considerarse otro valor como
mas representativo del importe recuperable.

¢3) Activos financieros mantenidos para negociar

Se corresponden con valores representativos de deudas o instrumentos de patrimonio
mantenidos para enajcnar en el corto plazo, valordandose inicialmente por el valor
razonable de la contraprestacién entregada. Los costes de transaccion que le son
directamentc atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y
ganancias,

La valoracién posterior sc realiza por su valor razonable, imputandose las diferencias en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢4) Inversiones financieras en el patrimonio de empresas del grupo

Se valoran inicialmentc por el coste, representado por el valor razonable de la
contraprestacién entregada mas los costes de transaccion que le sean directamente
atribuibles.

La valoracion posterior se realiza por el valor de coste menos, en su caso, por el importe
de las correcciones valorativas por deterioro.
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El importe de la correccién valorativa se determina como la diferencia entre su valor en
libros y su importe recuperable, entendido éstc como el valor proporcional en el
patrimonio neto de la participada, corregido por las plusvalfas técitas existentes en la
fecha de valoracion. Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su
reversién, se registran como gastos 0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

d) Pasives financicros

[as diferentes clases de pasivos se clasifican y valoran del siguientc modo:

d1) Débitos v partidas a pagar

Se corresponden con débitos, tanto por operaciones comerciales como no comerciales,
valoréndose inicialmente por el coste, representado por ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada menos los costes de transaccién que directamente le sean
atribuibles. Cuando las operaciones tienen un vencimiento inferior a un afio y carccen
de un tipo de interés contractual sc valoran por su valor nominal, aplicindose los costes
de transaccion directamente a la cucnta de pérdidas y ganancias.

La valoracién posterior, en los demds casos, se calcula por su coste amortizado,
aplicandosc el método del tipo de interés efectivo, salvo en los pasivos inicialmente
valorados por su nominal.

d2) Pasivos financieros mantenidos para negociar

Se corresponden con débitos relacionados con una cartera de instrumentos financieros
gestionados conjuntamente para la obtencién de ganancias en el corto plazo,
valordndose inicialmente por el coste, que equivalc al valor razonable de la
contraprestacién entregada. Los costes de transaccién que le son directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable, imputdndose las diferencias en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

d3) Instrumentos de patrimonio propio

Los instrumentos de capital emitidos por la sociedad se registran en el patrimonio neto
por el importc recibido, neto de gastos de emisién que son registrados como
disminucion de reservas.
Caso de adquisicién por la propia sociedad se registran por su total contraprestacién y
gastos producidos, en la partida de patrimonio neto, sin ajuste alguno en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

e) Existencias

El método seguido en la asignacién de valor es el coste medio ponderado, excepto cn el caso

de que se trate de bienes no intercambiables entre si o producidos para un proyecto especifico.

La valoracion inicial lo es por su precio de adquisicion, que incluye el importe facturado por
el vendedor, después de deducir cualquier descuento, y con la inclusién de los intereses
incorporados en facturas o a los débilos con vencimiento inferior al afio y todos los gastos
adicionales hasta que los bienes sc hallen ubicados para su venta.

En caso de realizarse algiin tipo de produccion se afiaden a los precios de adquisicion todos
los costes directos e indircctos imputables al producto.
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Cuando el valor neto realizable resulta ser inferior al valor reconocido inicial, se efectia la
oportuna corrcceién valorativa aplicandose como tal un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias y reconociéndose, en su caso, la posibilidad de reversién.

f) Transacciones en moneda extranjera

La Sociedad tinicamente realiza operacioncs en moneda extranjera sobre partidas monctarias.

I.a valoracion inicial de las transacciones se convierte a la moneda fimcional, mediante la
aplicacién al importe en moneda cxtranjera del tipo de cambio al contado en la fecha de
reconocimiento de la transacecion.

Las liquidaciones por pago generan diferencias con la valoracién inicial, las cuales son
imputables a la cuenta de pérdidas y ganancias, considerando, en su caso, la existencia de
coberturas de tipo cambio que pudieran haberse concertado.

Al cierre del ejercicio se valoran los débitos o créditos en moneda extranjera aplicando el tipo
de cambio medio de contado existente en dicha fecha, reconociéndose las diferencias en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

g) Impuesto General Indirecto Canario v otros impuestos indireetos

El 1GIC soportado no forma parte del precio de adquisicién de los activos corrientes 0 no
cotrientes, asi como de las operaciones o de los servicios gravados por el impuesto.

El IGIC repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones gravadas o del
importe obtenido en la enajenacioén de o baja de activos no corrientes.

Otros impuestos indirectos que pucdan tomar como referencia la cifra de negocios, pero cuyo
hecho imponible no sea la operacién por la que se transmiten los activos o se prestan los
servicios, se contabilizan como gastos en el ejercicio.

h) Impuestos sobre beneficios

Los impuestos sobre ¢l beneficio se liquidan a partir del resultado empresarial calculado de
acuerdo con normas fiscales. Los criterios aplicados se reficren a:

h1) Activos v pasives por impuestos corrientes

Se reconoce un pasive como impuesto corriente correspondiente al gjercicio presente y
anterior en la medida en que tal impuesto se encuentre pendiente de pago. En el caso
contrario, si la cantidad pagada anticipadamente cxcede del impuesto por dichos
cjercicios, el exceso se reconoce como un activo. En tal sentido, las deducciones y otras
ventajas fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones, pagos a cuenta y
pérdidas fiscales aplicadas dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

h2) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconoce un pasivo, como impuesto diferido, por el efecto impositivo sobre todas las
diferencias temporarias imponibles, salvo que éstas surjan del reconocimiento de
activos o pasivos en transacciones que no son combinaciones de negocios y ademés no
afecten al resultado contable o a la base imponible, asf como en inversiones en empresas
del grupo cuando se controla el momento de la reversion o existe la probabilidad de que
tal diferencia no revertird en un futuro previsible.

Se reconoce un activo, como impuesto diferido, por el efecto impositivo sobre aquellas
diferencias temporarias deducibles de las que resulta probable disponer, en un futuro, de
ganancias fiscales que permiten la aplicacion de €stos activos.
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En las fechas de cierre de cuentas, se analizan los activos y pasivos por impuestos
diferidos, realizandose los ajustes valorativos necesarios en la medida que existan dudas
sobre su exigencia o recuperabilidad futura.

h3) Gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parle
relativa al gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte del gasto o ingreso por el
impuesto diferido.

El gasto o ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelacién de
retenciones y pagos a cuenta y el rcconocimiento de pasivos y activos por impuesto
corriente y el gasto por impuesto diferido se corresponde con ¢l reconocimiento y la
cancelacion respectiva de los pasivos y activos por impuestos diferidos.

Tanto el gasto como el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la
cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, cuando los activos o pasivos por
impuestos diferidos se relacionan con una transaccion reconocida directamente en una
partida de patrimonio neto, se reconoce con cargo o abono a dicha partida.

i) Ingresos por ventas vy prestacienes de servicios

Estos ingresos se valoran por ¢l valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
representada por el precio acordado para dichos bienes o servicios, con deduccién de
cualquier tipo de descuento o rebaja y con inclusion de los intereses incorporados cuando los
créditos tienen un vencimiento inferior a un afio y no tengan un tipo de interés contractual que
tenga un efecto significativo.

Cuando se producen dudas relativas al cobro de un importe previamente reconocido como
ingreso, las cantidades que se consideran incobrables se registran como un gasto por deterioro
¥ N0 COmMO un menor ingreso.

j) Gastos de¢ naturaleza medioambicntal

En relacién con aquellas actuaciones realizadas por la empresa que pueden tener incidencia en
el medio ambiente, se imputan a pérdidas y ganancias los gastos incurridos en la preservacion
de este medio, excepto cuando pucdan suponer proyectos con sustantividad que incorporen
mejoras de capacidad o eficiencia susceptibles de capitalizacion e incorporacién como
inmovilizado.

K) Provisiones v contingencias

La Sociedad tienc reconocidas como provisiones aquellos pasivos que pueden resultar
indeterminados respecto a su importe o respecto a la fecha en que puedan ser cancelados.

Se valoran en la fecha de cierre con la mejor estimacion posible del importe que sera
necesario para cancelar la obligacién, registrandose los ajustes para su actualizacién como un
gasto financiero del ejercicio conforme se produce el devengo.

En el caso de evidenciarse alguna contingencia, se establece la correspondiente informacion
especifica en la memoria.
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1) Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad tiene establecida la cobertura de un seguro de jubilacién y muerte para todo su
personal, concertado con entidad aseguradora, vinculado a la permanencia del trabajador en cl
momento de producirse cualquiera de las situacioncs mencionadas, sin que exista derecho
consolidado en caso de producirse la baja laboral voluntaria extempordnea, salvo casos
excepeionales expresamente tasados en las condiciones de contratacién de las pdlizas
aseguradoras.

m) Arrendamientos y operaciones similares

l.a Sociedad puede actuar como arrendatario en contratos de arrendamientos financicros, asi
como en una diversa actuacion de arrendador o arrendatario en diferentes contratos de
arrendamientos operativos. Los criterios seguidos en cada una de las circunstancias son los
siguientes:

ml) Como arrendatario en arrendamientos financieros

Se registra ¢l activo de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financicro por el mismo
importe, siendo éste ¢l menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor
actual al inicio de los pagos acordados, incluyendo la opcion de compra.

Se consideran los gastos directos inherentes a la operacién como mayor valor del activo
y para el cdlculo se utiliza el tipo de interés implicito del contrato o, en su defecto, el de
operaciones similares. La carga financiera total se distribuye a lo largo del plazo de
arrendamiento y se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método de
tipo de interés.

m2) Como arrendadoer o arrendatario en arrendamientos operativos

Los ingresos y gastos, cotrespondientes en su caso como arrendador o arrendatario,
derivados del arrendamiento se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que unos y otros se devengan.

Como arrendador se¢ mantiene la valoracién de los activos arrendados conforme a su
naturaleza, incrementando su valor en los importes que corresponde asumir por
contrato, los cuales se reconocen como gasto durante el plazo del arrendamiento.

n) Subvenciones, donaciones v legados

Las subvenciones no reintegrables se contabilizan, inicialmente y con cardcter general, como
ingresos imputables directamente al patrimonio neto.

Se valoran por el valor razonable del importe concedido, en caso de ser de cardcter monetario,
o por el valor razonable del bien recibido, caso de tratarse de un bien no monetario.

A los efectos de su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias los criterios aplicables
distinguen los siguientes casos:
nl) Aplicaciones en el mismo ejercicio
Cuando se frata de subvenciones concedidas para financiar gastos especificos del
ejercicio de que se trate o si sc reciben sin asignacion a una finalidad especifica.
n2) Aplicaciones proporcionales en diferentes ejercicios

Cuando se trata de subvenciones concedidas para adquirir activos o para cancelar
pasivos se distingue a su vez:
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- En activos de inmovilizados, en proporcion a las dotaciones de amortizaciones.
- Bn existencias, excluidos rapeles comerciales, en proporcion a las salidas.
- En cancelacion de deudas, en proporcion a las cancelaciones.

0) Cambios en criterios contables, correccion de errores y estimaciones

Cuando se produce un cambio de criterio contable, se aplica de forma retroactiva y su efecto
se calcula desde el ejercicio mas antiguo del que se dispone de informacion. Los gastos €
ingresos derivados de esta aplicacion se¢ imputan directamente al patrimonio ncto,
modificandose al tiempo las cifras afectadas cn la informacion comparativa de los ejercicios a
los que les afecte ¢l cambio.

En la subsanacién de errores relativos a ejercicios anteriores se aplican las mismas reglas que
para los cambios de criterios contables, siempre que las inexactitudes en las cuentas anuales
de ejercicios anteriores pudieran haberse evitado de haber dispuesto de informacién fiable que
se encontrase disponible cuando se formularon.

Cuando se obtiene informacién adicional que permite un mejor conocimiento de los hechos,
¢l cambio de estimaciones contables se aplica de forma prospectiva segin la naturaleza dc la
operacion de que se trate.

p) Activos no corrientes mantenidos para la venta

Se clasifican en este apartado aquellos activos no corrientes cuyo valor contable se recuperara
fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado y est€ en
condiciones actuales para su venta inmediata.

Mientras un activo se encucntra clasificado como no corriente mantenido para la venta, no se
amortiza, dotandose, cn su caso, las oportunas correcciones valorativas de forma que el valor
contable no exceda el valor razonable menos los costes de venta.

q) Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que
figura a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdsitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financicros, que forman parte de la
gestion normal de la tesorerfa de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen
vencimientos iniciales no superiores a tres meses y estén sujetos a un riesgo poco significativo
de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por ¢stos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor,

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Socicdad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversién: las de adquisicion, enajenacion o disposiciéon por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.
Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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r) Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccién con partes vinculadas se
contabilizan en ¢l momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas,

Nota 5 — INMOVILIZADO INTANGIBLE

a) El movimiento producido en los ejercicios 2016 y 2015 en el inmovilizado inmaterial es el
siguiente:

01/01/2015  Aumentos Traspasos 31/12/2015 Aumentos Traspasos 31/12/2016

Propiedad industrial 14.556,91 . 983,80  15.540,7) - 175284 1729355
Amort, acumulada (9.433,10) (410,50) - (9843,60)  (801,12) - (10.644,72)
Valor Neto Contable 5.123,81 {410,50) 983,80  5.697,11  (80L,12) 1.752,84  6.648.83
Aplic. informéticas 41.294,40 432,00 697035  48.696,75 i - 48.696,75
Amort. acumulada (37.362.07)  (2.890,40) < (4025247) (2.357.72) - (42:610.19)
Valor Neto Contable 393233 (245840) 697035 844428 (2.357,72) . 6.086,56
Total inm. inmaterial 55.851,31 43200 795415 6423746 - 175284 6599030
Total amort. acumulada  (46.795,17)  (3.300,90) - (50.096,07) (3.158,84) - (53.254,91)
Total Inmov. Intangible 9.056,14 . - 1434139 = - 12.7358,39

En el ejercicio han quedado registradas diferentes marcas, concretdndose el importc en
1.752,84.

Los porcentajes de amortizacién aplicados en el ejercicio 2016 y 2015 son los siguientes:

Porcentaje Afios de vida atil
anual estimados
Propiedad industrial 10 10
Aplicaciones informaticas 22 4.5

b) La totalidad de los activos intangibles estdn afectos a la explotacion.

La Sociedad utiliza, en la concesion otorgada por la Autoridad Portuaria de Santa Cruz de
Tenerife, los terrenos donde se ubican las oficinas centrales, almacenes y cl laboratorio de
diagnéstico agricola. Dicha concesién se estableci6 inicialmente por un plazo inicial de diez
afios a partir del 12 de febrero de 1997, habiéndose prorrogado posteriormente durante dos
plazos de cinco afios cada uno de ellos hasta cl 13 de febrero de 2017, en la cual quedo fijada
la caducidad de la concesién. Esta concesion no ha sido objeto de valoracion contable y los
bienes afectos a la actividad que se desarrolla en la misma se describen en la nota 6 a).

A los efectos de prorrogar la concesion, se encuentra en fase de negociacion, con la Autoridad
Portuaria de Santa Cruz de Tenerife, la propuesta de la sociedad instando ¢l mantenimiento de
la misma, por un plazo minimo de 20 afios, habiéndosc obtenido una prérroga, con cardcter
provisional hasta ¢l 12 de febrero de 2018,
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[Esta concesion tiene cstablecido un canon anual, por los conceptos de ocupacion de superficie
y de actividad de dominio ptblico, cuyos importes se reconocen como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para hacer frente a las obligaciones y gastos previsibles que puedan derivarse de las
obligaciones de desmantclamiento o prorroga de esta concesién, la Sociedad manticne una
provisién en tal concepto (nota 4.k), cuya evaluacién se actualiza anualmente y se encuentra
cuantificada en la nota 12.

¢) A 31 de diciembre de 2016 y 2015 existen elementos del inmovilizado inmaterial afectos a
la explotacién que se encuentran totalmente amortizados segiin cl siguiente detalle:

2016 2015
Propiedad Industrial 9.015,18 9.015,18
Aplicaciones informaticas 38.159.40 34.209,40
Total 47.174,58 43.224,58

Nota 6 —INMOVILIZADO MATERIAL

a) Scgiin se indica en la nota 5, el valor de los bienes afectos a la concesion administrativa a
31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Amort, Valor neto
Edificios e instalaciones Importe Acumulada Contable
Construcciones generales 1.245.262.21 1.245.262.21 -
Accesos y complementos 19.207.40 19.207,40 B
Construccidn laboratorio 230.174,80 230.174,80 -
Instalaciones gencrales 28.856,80 28.856,80 -
Ejercicio 2016 1.523.501,21 1.523.501,21 ;s

Amort. Valor neto
Edificios e instalaciones Importe Acumulada Contable
Construcciones generales 1.245.262.21 1.245.262.21 -
Accesos y complementos 19.207,40 12.252,53 6.954,87
Construccion laboratorio 230.174.80 230.174,80 -
Instalaciones generales 28.856.80 21.723.59 7.133,21
Ejercicio 2015 1.523.501,21 1.509.413,13 14.088,08

b) La Sociedad mantienc inversiones afectas a la Reserva de Inversiones Canarias (en
adelante “RIC”), definidas en ¢l articulo 25.3.a) de la Ley 19/1994, de modificacion del
Régimen Econémico y Fiscal de Canarias, cuyas cuantias, después de cumplido ¢l periodo
obligatorio de permanencia en el activo tiene el siguiente detalle:

2016 2015
Inversiones acogidas a la normativa de la RIC 15.695.633,04 15.695.633.04
Inversiones liberadas por cumplimiento de la ;
obligacion de permanencia (14.453.023,29) (13.345.633,04)
Inversiones afectas al final del ejercicio 1.242.609,25 2.350.000,00
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¢) En relacién a las amortizaciones del inmovilizado material, segin se indica en la nota 4.a),
se practica distribuyendo el coste lineal de los diferentes elementos del mismo entre los afios
de vida 1til estimada, lo que determinan los porcentajes de amortizacion relacionables.

En el ejercicio 2016 se ha procedido a evaluar, en las circunstancias actuales, las vidas ttiles
residuales de los inmovilizados materiales y en su funci6n han sido revisados los coeficientes
de amortizacién practicables, que quedan diferenciados en ¢l cuadro siguiente:

Porcentajes Porcentajes Afios de vida ftil
anteriores actuales actualizados
Construcciones 5-12 3 33
Instalaciones técnicas 10-12 10-12 10-8
Magquinaria 12-13,20 12 - 13,20 8-7
Utillaje 12 12 8
Otras instalaciones 12-13,20 15 6
Mobiliario 10 - 11 10 10
Equipos informdticos 25-27.50 25 =
Elementos de transporte 16 16 6
Otro inmovilizado material 10-11 10-11 10-9

El cambio de estimaciones de vida 1til antes indicado, asi como su cileulo, ha representado
un menor importe de las amortizaciones en cl conjunto de bienes materiales, segin el detalle
siguiente:

Amortizaciones en conjunto antes de revision.................. 140.151,14
Amortizaciones revisadas segln vidas ftiles actualizadas ... — 97.736,85
Efecto de reduccion de amortizaciones ...oeeeeesrenses 42.414,29

La revisiéon valorativa realizada sobre cste inmovilizado material, al finalizar el gjercicio, no
ha estimado la existencia de deterioro del mismo, del que pudiera derivarse un ajuste en las
cifras que se muestran cn las cuentas de balance.

Durante ¢l ejercicio no se ha precisado estimar otros costes de desmantelamiento, retiro o

rehabilitacion sobre los bienes incorporados al inmovilizado, excepto por los relacionados con
la concesién administrativa referenciada en la nota 5 b).
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d) Los movimientos y vatiaciones mas importantes del inmovilizado material producidas en el
ejercicio 2016 han sido los siguientes:

Ejercicio 2016
Inversidn:
Terrenos y bienes naturales
Construcciones
Inst. téenicas y maquinaria
Otras inst., utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacidén
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material
Anticipos e inmovilizado en curse

Amortizacidn acumulada:
Construcciones

[nst, (éenicas y maquinaria
Otras inst., utillaje v mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Total Inmovilizado material

01/01/2016

1.741.964,06
4.947.536,38
3.281.779.16
898.815.76
60.869,67
353.843.64
8.567.26
16.104.24
11.309.480,17

(3.730.435,43)
(2.311.701,02)
(750,585,97)
(43.486,90)
(272.586.87)
(7.313,72)
(7.116.109,91)

4.193.370,26

Altas

24.856,92
13.236,72
4.514,72

25.605.06
68.213,42

(101.224,86)
(205.874,29)
(29.096,34)
(7.459,60)
(25.959,23)
(385,87)
(370.000,19)

Bajas

(25.543,01)
(4.541,51)
(2.154,99)
(4.497,84)
(1.755,60)

(38.492,95)

25.543,01
4.541,51
1.951,33
4.497.84

36.533,69

Traspasos

(1.030,65)

26.456,98

2.988,20
(31.198,02)
(2.783,49)

31/12/2016

1.740,933,41
4.947,536,38
3.307.550,05
907.510,97
£3.229.40
349.345,80
11.555,46
8.755.68
11.336.417,15

(3.831.660,29)
(2.492.032,30)
(775.140,80)
(48.995,17)
(294.048,26)
(7.699.59)
(7.449.576,41)

3.886.840,74

Los movimientos y variaciones mds importantes del inmovilizado material, producidos en el
ejercicio 2016 han sido los siguientes:

Instalacién de proteccitn contra incendios en Brefia Alta

Instalaciones de aislamiento y control en Fuerteventura............

Carretilla elevadora en Fuerteventura

Ejercicio 2015
Inversidn:
Terrenos y bienes naturales
Construcciones
Inst. técnicas y maguinaria
Otras inst,, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transportc
Otro inmovilizado material
Anticipos e inmaovilizado en curso

Amortizacién acumulada:
Construceiones

Inst, técnicas y maquinariz
Otras inst., utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Total Inmovilizado material

01/01/2015

1.741.964,06
4.939,273,58
3.274.719,06
886.615,36
46.240,59
339.256,77
8.567,.26
10.105,68
11.246.742,36

(3.577.726,21)
(2.108.380,44)
(717.841,76)
(37.064,20)
(246,569,81)
(7.107,96)
(6.694.690,38)

4.552.051,98

6.533,05
12.200,40
4.142,04
14.586,87
33.251,55
70.713,91

(152.709,22)
(203.320,58)
(32.744.21)
(6.422,70)
(26.017,06)
(205,76)
(421.419,53)

Bajas

(21,95)

(21,95)

22.656,98
6.277,72
17.500,00

Traspasos

8.262.80
549,00
10.487,04

(27.252,99)
(7.954,15)

31/12/2015

1.741.964,06
4.947.536.38
3.281.779,16
898.815,76
60.869,67
353.843,64
8.567,26
16.104.24
11.309.480,17

(3.730,435,43)
(2.311.701,02)
(750.585,97)
(43.486.90)
(272.586,87)
(7.313,72)
(7.116.109,91)

4.193.370,26
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&) A 31 de diciembre de cada uno de los afios, los activos inmovilizados matcriales afectos a
la explotacion totalmente amortizados tienen el siguiente detalle:

2016 2015
Construcciones 2.678.905,88 1.887.171,83
Maquinaria y utillaje 1.428.665,60 1.416.820,33
Instalaciones técnicas 127.452,06 64.108.34
Otras instalaciones 504.880,00 509.421,51
Mobiliario 142,780,74 135.105,02
Equipos proceso de informacion 34.078.48 32.176,46
Elementos de transporte 189.951,97 183.044 .44
Otro inmovilizado 6.548,70 6.548,70
Total 5.113.263,43 4.234.396,63

f) La Sociedad no tiene afectados bienes a garantias o restricciones de su titularidad y, durante
los ejercicios mencionados, no ha recibido subvenciones o donaciones destinadas a la
financiacion de los mismos.

La totalidad del inmovilizado material se encuentra cubierto de manera suficiente ante
posibles riesgos, mediante contratacién de polizas de seguro establecidas sobre los mismos.

La Sociedad no tiene contrafdos compromisos de adquisicién de activos, cuya financiacién
debiera preverse.

Nota 7 — INVERSIONES INMOBILIARIAS

a) Esta clasificacion de inversiones se corresponde con la consideracion de terrenos y
construcciones que la Sociedad destina a la obtencion de ingresos por arrendamicntos o que
mantienc con la finalidad de obtener plusvalias a través de su futura enajenacién. Scgun se
sefiala en la nota 4.b), a estas inversiones le son aplicables idénticos criterios a los
establecidos para ¢l inmovilizado material.

En ¢l ejercicio 2016 se ha procedido a evaluar, en las circunstancias actuales, las vidas utiles
residuales dec estas inversiones y, en su funcién, han sido revisados los coeficientes de
amorlizacién practicables. Bllo unido al efecto de traspaso de estas inversiones, antes
recogidas como existencias, han determinado la diferencia de porcentajes que se sefiala.

Porcentajes Porcentajes Aiios de vida til
anteriores actuales actualizados
Construcciones 5-12 3 33
Otras instalaciones 12-13.20 10 10
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El cambio de estimaciones de vida 1til antes indicado, asi como su céleulo, ha representado
un menor importe de las amortizaciones cn el conjunto de inversiones inmobiliarias, segun el
detalle siguiente:

Amortizaciones en conjunto antes de revision.........ooceew e 114.337,94
Amortizaciones revisadas segn vidas Utiles actualizadas ... — 63.561.84
Efecto de reduccion de amortizaciones ..... oo D7 T010

b) Los movimientos y variaciones mds importantes de las inversiones inmobiliarias
producidas en el ejercicio 2016 y 2015 cs el siguiente:

Ejercicio 2016 01/01/2015 Altas 01/01/2016 Altas Traspasos 31/12/2016
Inversion:
Terrenos 943.393.05 533.24 943.926,29 - - 943.926,29
Terrenos "Gran Taragjal" - - - - 26420122 264.201.22
Construcciones 2.333.392.28 17.086,30  2.350.478.58 - (657.084,55) 1.693.394,03
Construc."Gran Tarajal" - - - 2.602,75 1.633.796,79  1.636.399,54

" 3.276.785,33 17.619,54  3.294.404,87 2.,602,75 1.240.913,46 4.537.921,08
Amort. Acumulada:
Construccionecs (1.411.491.80) (129.195,63) (1 S540.687.43) (102.485,11) - {1.643.172,54)
Total Inv, inmobiliarias 1.865.293,53 - 1.753.717.44 “ - 2.894.748,54

En el ejercicio actual se han reclasificado, a titulo de inversiones inmobiliarias, diferentes
edificaciones que se mantenian como existencias correspondiendo a la promocién “Gran
Tarajal”, sita en la isla de Fuerteventura. Esto representa cl traspaso cuantificado
anteriormente, v ¢l efecto en amortizaciones, que tambicn se citan.

¢) La revision valorativa realizada sobre las inversiones inmobiliarias, al finalizar el ejercicio,
no ha estimado la existencia de deterioro de las mismas, del que pudiera derivarse un ajuste en
las cifras que se muestran en las cuentas de balance.

La Sociedad no ticne afectados bienes a garantias o restricciones de su titularidad y, durante
los ecjercicios mencionados, no ha recibido subvenciones o donaciones destinadas a
financiacion de los mismos.

La totalidad de las inversiones inmobiliarias se encuentran cubiertas de manera suficiente ante
posibles riesgos, mediante contratacién de polizas de seguro establecidas sobre las mismas.

La Sociedad no tiene contraidos compromisos de adquisicién de activos inmobiliarios, cuya
financiacién debiera preverse. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidos compromisos de
enajenacion de activos clasificados en esta rubrica.
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Nota 8 — ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

a) Arrendamientos financieros

La Sociedad no mantiene, ni en calidad de arrendador ni en la de arrendatario, contratos de
arrendamiento financiero sobre bienes del activo, quc hayan sido cedidos o asumidos,
respectivamente, en las presentes cuentas anuales.

b) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendataria) ‘

La Socicdad mantiene contratos de arrendamiento, en calidad de arrendatario, cuyos pagos
satisfechos en ¢l ejercicio 2016 y 2015, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, por
cuotas de arrendamicntos es el siguiente, en euros:

2016 2015
Sobre hienes de gestion comercial 74,443,997 60.601,88
Total 74.443,97 60.601,88

El importe de los pagos futuros minimos sobre estos arrendamientos se han estimado en los
siguientes importes:

Futuros
Hasta un afio 55.620,00
Entre uno y cinco afios 73.620,00

a) Arrendamientos operativos (Ia Sociedad como arrendadora)

La Sociedad mantienc contratos de arrendamiento, en calidad de arrendador, cuyos ingresos
percibidos en el ejercicio 2016 y 2015, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias, por
cuotas de arrendamientos es el siguiente:

2.016 2.015
Sobre construcciones comerciales 65.033,88 67.424,28
Sobre viviendas 63.951,61 41.052,20
Total 128.985,49 108.476,48

No existen cuotas contingentes que hayan sido tratadas como ingresos en los ejercicios
respectivos.

La Sociedad mantiene en algunos de estos contratos, clausulas de actualizacién con opcién de
compra, y el importe de los cobros futuros minimos se estiman ¢n las cuantias siguientes:

2.016
Hasta un afio 132.955,35
Entre uno y ¢cinco afios 206.517,46
Mais de cinco afios 216,843.33
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Nota 9 — ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros al finalizar los ejercicios 2016 y 2015, configurados a
largo y corto plazo, es cl siguiente:

Instrumentos Valores representativos Créditos, derivados
de patrimonio de deuda ¥y otros
2016 2015 2016 2015 2016 2015

argo plazo
Activos a valor razonahle con cambios

en Pérdidas y Ganancias 291.030,27 371.261,43 7.313,01 5.766,01  12.301,86 3.333,24

- Mantenidos para negociar 11468147 114.680,47 - - - -
- Diros 176.348,80 256.580,96 7.313,01 5.766,01 12.301.86 333324
Inv, disponibles para la venta - - 2.789.191,13 - - .
Inv, mantenidas hasta cl vto, 232.000,00 232.000,00 = 2.468.605,57 - -
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 453.73765 194.160,48

Total a largo plazo 523.030,27 603.261,43 2.796.504,14 2.474.371,58 466.039,51 397.493,72

Corto plazo
Activos a valor razenable con cambios

en Pérdidas y Gananeias € 4 6.538.16 5.433,16 # .

- Otros - - 6.538.16 5.433.16 - -
Inv, mantenidas hasta el vto. - - 225.000,00 725.000,00 - -
Préstamos y partidas a cobrar - - - - 5,185.528,30 7.094.456,98

Total a corto plazo - - 231.538,16  730.433,16 518552830 7.094.456,98

En el ejercicio se ha procedido a la reclasificacion de ciertas “Inversiones mantenidas hasta su
vencimiento”, como “Disponibles para la venta”, por lo que en el proceso de valoracién se ha
generado un incremento de 59.513,65 cantidad que ha sido registrada como contrapartida en
el neto patrimonial de la sociedad en cuanto a 44.635,24 y como impuesto diferido, en cuanto
a 14.878.41 (véanse notas 11b)5 y 16).

9.1) Inversiones en cmpresas del grupo v asociadas a largo plazo

Empresas del grupo

La Sociedad posec la totalidad de las participaciones sociales de “Finca Los Morales de
Tirajana, S.L.U.” desde 10 de junio de 2002. Esta sociedad fue constituida en dicha fecha por
Canarias Explosives S.A., como socio Unico de la misma. Con fecha de 22 de enero de 2003,
incorpord, por segregacion, parte de las actividades agricolas desarrolladas por Canarias
Explosivos S.A.

[ista sociedad tiene por objeto social la explotacién de fincas risticas y de toda clase do
cultivos, caza o ganaderia, tencncia y explotacion de fincas de experimentacion agraria y la
elaboracion de vinos de forma dirceta o indirecta y su comercializacién.

Su domicilio social esta situado en Santa Cruz de Tenerife, y la totalidad de las explotaciones
y actividades radican en la isla de Gran Canaria.
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El capital social de la misma estd fijado en 6.000 participaciones sociales, de 100,00 euros de
valor nominal cada una de cllas, acumulables e indivisibles. Su patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2016 es el siguiente:

Resultado  Patrimonio
del ejereicio Neto

Resultados
anteriores

Capital Prima de
Nombre Valor inversion Social emisidn

Ef“c.a Loe Maralew s 600.000,00 600.000,00 300.000,00 (643.419,04) (R0.232,16) 17634880
irajana, SLU

El valor en libros de las participaciones de esta sociedad cs el siguiente:

2016 2015
Importe inicial 1.200.000,00 1.200.000,00
Deterioro al final del gjercicio {1.023.651,20) (943.419,04)
Valor neto contahle 176.348,80 256.580,96

A 31 de diciembre de 2016, la Sociedad ha contabilizado el deterioro experimentado por la
diferencia entre el valor patrimonial de “Finca Los Morales de Tirajana, S.1..U."” al principio y
final del ejercicio por importe de 80.232,16.

La Sociedad mantiene un crédito con “Finca [Los Morales de Tirajana, S.L.U.”, por importe de
453.737,65 (394.160,48 en ¢l cjercicio anterior), derivado de operaciones de financiacion y
otras de caracter comercial.

9.2) Inversiones financieras a largo plazo

[as inversiones aqui clasificadas son valoradas como activos a valor razonable, con cambios

aplicables en la cuenta de pérdidas y ganancias. Su composicion es la siguiente, en euros:

2016 2015

Instrumentos de patrimonio 114.681.47 126.700.47
(-} Deterioro instrumentos de patrimonio - (12.020.00)

Parcial 114.681,47 114.680,47
Créditos a Lp al personal 12.301,86 3.333.24
Vaulores representativos de deuda 232.000,00 232.000,00
Depésitos y tianzas 7.313,01 5.766,01
Imposiciones a largo plazo 2.789.191,13 2.468.605,57
Total 3.155.48747 2.824.385,29

El detalle de las imposiciones a largo plazo es el siguiente, ¢n euros:
2016 2015

Fondos de Inversion 2.789.191.13 2.468.605,57
Total 2.789.191,13 2.468.605,57
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Los instrumentos de patrimonio sc corresponden con las inversiones siguientes:

Inversiones 2016 2015
Sogarte, 8.G.R. 601,01 601,01
Caja Rural de Santa Cruz de Tenerife 60.651,62 60.651,62
Caja Rural de Canarias 39.510,00 39.510,00
Participaciones en Galerias de Agua 13.917.84 13.917.84
Total 114.680,47 114.680,47

9.3) Deudores comerciales v otras cucntas a cobrar a corto plazo

Las cuentas contenidas en este apartado son valoradas a su coste amortizado, previéndose su
recuperacion en plazo inferior a un afio. Su composicién a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
la siguiente:

Concepto 2016 2015

Clientes por ventas y prestaciones de- servicios 5.459.647,89 7.344,792.89
( - ) Deterioro en clientes por ventas y servicios (765,044,26) (993.815,83)
Parcial 4.694.603,63 6.350.977,06
Deudores varios 37.421,73 39.757,56
Personal 8.173.24 8.500,04
Administraciones Puiblicas 101.868,26 120.578.72
Anticipos a acreedores - 22.818,43

Total 4,842.066,86 6.542.631,81

El deterioro acumulado se eval(ia en funcion de las circunstancias y la negociacion requerida
en cada caso, habiéndosc obtenido los resultados que se expresan scguidamente:

Al principio Aumentos Reversidn Incobrables Al final
Dudoso cobro 2016 993.815.83 16.539,89 (47.632.96) (197.678,50) 765.044.26
Dudoso cobro 2015 975.321,22 119.844,74 (90.549.43) (10.800,70) 993.815,83

9.4) Inversiones financieras a corto plazo

Las cuentas contenidas en este apartado son valoradas a su coste amortizado, previéndose su
recuperacién en plazo inferior a un afio. Representan un conjunto de participaciones en
productos financieros, con cardcter transitorio y con tasas de interés especiales, destinadas a
atender la cancelacién normal de pasivos corrientes. El conjunto se representa:

Concepto 2016 2015
Imposiciones financieras 4 corto plazo 231.538.16 730.433.16

9.5) Efcctivo y otros activos liquidos equivalentes

No existen restricciones limitativas en la utilizacién y disposicion de las cuentas de tesoreria
societarias.
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9.6) Activos no corrientes mantenidos para la venta

La Sociedad adquirié en el ejercicio 2015 un inmovilizado como dacién en pago por importe
de 42.250,00 euros, que ha mantenido en el ejercicio 2016 y enajenado en los primeros meses
del ejercicio 2017.

Nota 10 — EXISTENCIAS

Conforme sefiala la nota 4.¢), en el presente cjercicio y en ¢l anterior se han puesto de
manifiesto correcciones valorativas en los inventarios fisicos de mercancias, configurdandose
la situacién y deterioro que se indican, en curos:

Concepto 2016 2015
Existencias comerciales 8.045.320,70 8.225.078.45
Existencias inmobiliarias - 1.239.882,81
Parcial 8.045.320,70 9.464.961,26
Deterioro cxistencias comerciales (9.296,30) (11.172,37)

Total 8.036.024,20 9.453.788,89

No existen compromisos de compras o ventas sobre contratos de futuro o de opciones, en
relacion con las materias y productos de la actividad comercial. Asimismo, no existen
limitaciones a las disponibilidades de las existencias por garantias u otras razones andlogas y
la Sociedad mantiene contratos en materia de seguros para la cobertura de pérdidas en los
posibles riesgos de los productos almacenados en sus diferentes dependencias, atendiendo al
valor de adquisicion.

Como se advierte en la nota 7b) en el gjercicio se ha reclasificado como inversiones
inmobiliarias la totalidad de existencias inmobiliarias al término del ejercicio 2015 que
mantenian el detalle y valores siguientes:

Promocion Gran Tarajal (Fuerteventura) 2015
Viviendas 1.081.216,92
Garajes 155.038.62
‘I'rasteros 3.627.27
Total 1.239.882,81

Nota 11 - PATRIMONIO NETO
a) Capital Social

A 31 de diciembre de 2016 el capital social de Canarias Explosivos, S.A. estd representado
por 25.488 acciones nominativas de 125,00 curos de valor nominal cada una, de igual clase y
con los mismos derechos, totalmente suscritas y desembolsadas, representativas en su
conjunto de 3.186.000,00 euros.
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Participan en el capital, en cuantia superior al 10 por ciento los siguicntes accionistas:

Accionista Porcentaje
Inversiones Echeyde, S.A. 51,59 %
Barragén y Acca, S.L. 14,84 %

b) Reservas
El detalle de las reservas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

2016 2015
Reserva legal 637.200,00 637.200,00
Reserva Voluntaria 14.116.342,28 13.160.743.04
Reserva para Inversiones en Canariag 1.242.609,25 2.350.000,00
Reserva por redenominacién a euros 21,80 21,80
Total Reservas 15.996.173,33 16.147.964,84

bl) Reserva legal

La citada reserva, s¢ dota con el 10% de los beneficios hasta que alcanza el 20% del capital
social, limite alcanzado por la sociedad en la cuantia antes sefialada. La reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas, en ¢l caso de que no existiesen otras rcservas
disponibles suficientes para dicho fin.

b2) Reserva voluntaria

Est4 conformada por las dotaciones procedentes de las diferentes distribuciones de beneficios
de cjercicios anleriores y por la reversion parcial de cantidades liberadas de la Reserva de
Inversiones Canarias, cuando en csta Gltima se acredita el cumplimiento de las condiciones
que permiten su traspaso. Las variaciones en el ejercicio de esta reserva se concretan:

2016 2015

Valor al principio del ejercicio 13.160.743,04 12.409.363,95
Distribucion resultado ejercicio anterior 8.613.30 66.660,47
Distribucién dividendo en el ejercicio (127.440,00) (254.880,00)
Reversion RIC en el gjercicio 1.107.390,75 940.030,1¢0
Gastos imputados ajuste impuestos diferidos (32.964.81) -
Gastos imputades por reduccion capital - {431,48)

Valor al final del ejercicio 14.116.342,28 13.160.743,04
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b3) Reserva de Inversiones Canarias

Acogida al régimen especial fiscal de la Ley 19/1994 y disposiciones complementarias, la
Sociedad manticne esta reserva, cuyos movimientos y variaciones desde su origen son los

siguientes:
Inversiones Liberadas Afios Dotaciones Realizadas Liberadas
1995 733.234.77 - =
1996 601.012,10 733.234,77 -
1997 601.012,10 601.012,10 -
1998 2.404.048.41 149.964,50 -
1999 901.518,17 218771138 -
2000 1.502.530,26 819.240,43 -
2001 1.352.277.23 875.200,49 -
2002 1.350.000,00 1.000,972,87 733.234.77
2003 700.000,00 1.871.723,84 601.012,10
2004 1.100.000,00 1.336.138,11 149,964,50
2005 L. 100.000,00 1.625.026.39 2.187.711.38
2006 1.000.000,00 550.580,63 819.240,43
2007 - 540.837,29 875.200,49
2008 - 113.960,14 1.000.972.87
2009 450.000,00 940.030,10 1.871.723.84
2010 1.000.000.00 281.187.37 1.336.138.11
2011 900,000,00 826.203,38 1.625.026,39
2012 - 508.210,10 550.580.63
2013 - 269.517.55 540.837.29
2014 - 464,881,600 113.960.14
2015 - - 940.030.10
2016 - - 1.107.390,75
Valores desde origen 15.695.633,04 15.695.633,04 14.453.023,'1
Dispucsto art. 27.3 (..19/1994) (14.453,023,79) (14.453.023,79)
Valor de la RIC a 31/12/2016 1.242.609,25 1.242.609,25
2016 2015
Inversiones afectas a la RIC 1.242.609.25 2.350.000,00
Inversiones pendientes de la RIC - -
Valor de la RIC al final del ejercicio 1.242.609,25 2.350.000,00

El mantenimiento de dichas inversiones, desde su desembolso y puesta en actividad, segun se
detalla en la nota 6b) y 11b), permitiran dejar libre de disposicion esta reserva, a la iniciacién

de los ejercicios y por las cuantias que se sefialan a continuacién.

Ejercicio

2017
2018
2019
Total

b4) Diferencia por ajuste del capital a euros

Disponibilidad

508.210,10
269.517.55
464.881,60
1.242.609,25

La citada reserva recoge la diferencia surgida como consecuencia de la conversion a euros del
capital social, de acuerdo con el contenido de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, siendo de
indisponible aplicacion, en tanto no se autorice su utilizacién por desarrollo legislativo.
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b5) Ajustes por cambios de valor

Segtin se explica en la nota 9, la clasificacién de instrumentos de patrimonio ha determinado
la inclusion de 44.635,24 euros, netos del efecto impositivo, en el Patrimonio Neto.

b6) Subvenciones de Capital

En el ejercicio 2012, la Sociedad recibié una subvencion de capital del Gobierno de Canarias,
segiin el siguiente detalle de su concepeién contable:

Importe Pasivo Fecha de
Organismo Objeto Concesidn diferida concesion
Cfmf.;eJ'crm de I_udu?iria y Comercio del lnslal.zlcmn Solar 12.987,00 (3.896,10) 27/08/2012
Gobierno de Canarias Térmica

En el ejercicio se ha imputado al resultado la cantidad de 1.558,44 (1.558,44 en 2015), en
concepto de distribucién proporcional de esta subvencién, con lo que su presentacion en el
balance tiene el siguicnte detalle:

Traspaso'a Ajuste tipo
Subvencidn 31/12/2015 Resultados impositivo 3112/2016
Subvenciones de capital 5.827,07 (1.558,44) 389,61 4,658,24
Pasivo por impuesto diferido 1.942.36 (389,61) - 1.552,75
Total 7.769,43 (1.948,05) 389,61 6.210,99

b7) Evolucién del Patrimonio Neto

Bl estado de Cambios en el Patrimonio Neto expresa esta evolucion durante ¢l ejercicio,
advirtiéndose que no existe ninguna circunstancia especifica que restrinja la disponibilidad de
las reservas, excepto lo sefialado para la Reserva de Inversiones Canarias en el punto b)
anterior.

Nota 12 — PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

a) Provisiones

Las provisiones constituidas a largo plazo han tenido los siguientes movimicntos durante los
gjercicios 2016 y 2015:

Al principio Dotacién Aplicaciones Al final
Prov. desmantclamiento 2016 266.220,16 10.640,00 - 276.860.16
Prov. desmantelamiento 2015 266.220.16 s - 266.220,16

La provision por desmantelamiento, se identifica con la evaluacién actual de los efectos que
se podran derivar de la extincién o prérroga de la concesién administrativa, mencionada nota
5, por la que la Autoridad Portuaria de Santa Cruz de Tenerife adjudicé a la Sociedad, bajo el
sistema de concesion administrativa, con reversion prolongada hasta el afio 2017, de los
terrenos en los que se ubican las oficinas centrales, almacenes y el laboratorio de diagndstico
agricola.
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En el presente ejercicio se ha considerado necesario incrementar su valoracion, mediante la
imputacién del efecto financiero de actualizacién, considerando que la misma es
representativa del valor actual de las inversiones por prérroga de la concesion, basada en la
actual fase de negociacion, imputacion rcalizada al tipo del 4 por ciento.

Otras provisiones, constituidas a corto plazo en ambos cjercicios, contienen el conjunto de
bonificaciones por consumos reconocidas a clientes, cuyos importes se espera liquidar por
compensacion en operaciones a realizar en el siguiente ejercicio.

b) Garantias y contingencias

Al cierre del presente ejercicio la Sociedad tenia presentados avales ante entidades y
organismos piiblicos por un importe global de 93.107,22 euros, otorgados por instituciones
financicras segun el siguiente detalle:

Avalista Institucién y organismo 2016 2015

La Caixa Autoridad portuaria concesion administrativa 24.619.96 24.619,96

La Caixa Autoridad portuaria concesién administrativa 20.401,06 20.401,06

La Caixa Linea avales (despachos importacion) 51.086,20 51.086,20
Total 93.107,22 93.107,22

Nota 13 — PASIVOS FINANCIEROS

Il detalle de los pasivos financieros a largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
el siguiente:

Entidades de Crédito Otras dendas
2016 2015 2016 2015
Lar Ia
Debitos y partidas a pagar 232.000,00 232,000,00 - -
Pasivos a valor razonable con
cambios en Pérdidas y Ganancias - B s HAIGN3
- Mantenidos para negociar - - 300,506.05 300.506,05
- Otros - - 13.460,00 12.910,00
Total 232.000,00 232.000,00 313.966.05 313.416,05
Entidades de Crédito Otras deudas
2016 2015 2016 2015
Corto plazo
Debitos y partidas a pagar 600.000,00 1.609.999,05 - 2

Pasivos a valor razonable con

cambios en Pérdidas y Ganancias ) . 3.430.336,18 4 9TL280.77

- Mantenidos para negociar - - 3.417.454,71 4.979.295,16
- Otros - - 12.881,47 (6.308,39)
Total 600.000,00 1.609.999,05 3.430.336,18 4.972.986,77

13.1) Deudas con entidades de erédito v otros pasivos financieros

El desglose de deudas a largo plazo, valoradas a coste amortizado, es el siguiente:

Concepto 2016 2015

Deudas con entidades de crédito 232.000,00 232.000,00

Acreedores varios 300.506,05 300.506,05

Depdsitos y fianzas 13.460,00 12.910,00
Total 545.966,05 545.416,05
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La cuenta de acreedores varios contiene la deuda pendiente sobre la adquisicion de un terreno,
clasificado como inversién inmobiliaria, por importe de 300.506,05. Se encuentra
condicionado a la obtencién de licencias urbanisticas municipales de edificacién sobre cl
mismo en un [uturo no determinable.

El detalle de “Deudas con entidades de crédito” a corto plazo a 31 de diciembre de 2016 y
2015 es el siguiente:

2016 2015
Financiacién de importaciones 600.000,00 1.609.999.05
Total 600.000,00 1.609.999,05

Tanto al cierre del ejercicio 2016, como al del 2015, la Sociedad posee pélizas de crédito en
entidades de crédito por un importe de 1.000.000,00, no existiendo disposicién sobre ellas a
final de ejercicio.

El detalle de “Otros pasivos financieros™ a corto plazo a 31 de diciembre de 2016 y 2015 es
el siguiente:

2016 2015
Pendientes de aplicacion en bancos 17.334,00 (2.424,28)
Pendientes de aplicacion en otros acreedores (4.452,53) (3.884,11)
Total 12.881,47 (6.308,39)
13.2) Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar
La citada ribrica conticne las cuentas siguicntes:
Conceptos 2016 2015
Provesdorcs por operacion 2.287.957,42 3.601.847,19
Proveedores por efectos a pagar 671.492,22 669.241,26
Proveedores 2.959.449.64 4.271,088,45
Acreedores varios 335.768.37 593,520,78
Personal 101,351,92 97.092,65
Anlticipo de clientes 20.884,78 17.593,28
Totales 3.417.454,71 4.979.295,16

Nota 14 — INGRESOS Y GASTOS
a) Cifra de negocios

La composicién de cste epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta cs la siguiente:

Conceptos 2016 2015
Ventas de bicnes y servicios 19.060.751,37 20.291.747.43
Descuentos (373.729,92) (363.934,43)
Pareial 18.687.021,45 19.927.813,00
Prestaciones de scrvicios 127.651,00 117.877,98
Importe cifra neta de negocios 18.814.672,45 20.045.690,98
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b) Aprovisionamientos

l.a composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Canceptos 2016 2015
Compras de mercancias 13.027.244.31 16.158.764,23
Compras otras materias 1.696,851.41 1.816.977.49
Descuentos cn compras (184.727.39) (143.742,36)
Deterioro en mercancias (1.875,87) 412,23
Aprovisionamientos 14.537.492,46 17.832.411,59
Variacién de exisiencias 179.757,75 (1.661.125.97)
Total 14.717.250,21 16.171.281,62

¢) Gastos de personal

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Conceptos 2016 2015
Sueldos y salarios 1.399.656,14 1.337.659,88
Seguridad Social 420.633,78 398.651,17
Otros gastos sociales 50.474,55 49.818,78
Aportaciones planes pensiones - 12.712,95
Retribucidn estatutaria Consesjo Adman, 104.000,00 -
Total 1.974.764,47 1.798.842,78

Las aportaciones a planes de jubilacion, anteriormente cuantificadas, se encuentran descritas
en la nota 4.1) de la presente memoria.

Nota 15 - OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones realizadas en los ejercicios 2016 y 2015, en funcién del tipo de moneda
concertada y después de su conversién a la moneda de presentacion son las siguientes:

Tipo de Moneda 2016 2015
Compras originada en dolares 417.987.94 175.857,60
Total 417.987,94 175.857,60

Conforme a los criterios expucstos en la nota 4 f), sc han contabilizado las diferencias de
cambio que se indican seguidamente:

Concepto 2016 2015
Dif. de cambio sobre transacciones 1{quidas (321,42) -
Total (321,42) .
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Nota 16 - SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones preseniadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. La Sociedad
tiene pendiente ¢l tramite de revision de sus impuestos por la Inspeceion Tributaria de los
cjercicios 2012 y siguientes.

El gasto que representa el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado
contable, obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad aplicables, ajustindose por
las diferencias permanentes y las deducciones en la cuota practicables. La conciliacion del
resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Seciedades es como
sigue, en euros;

2016 2015

Resultado del ejercicio - 15.172.,36 - 15.992.41
Impuesto sobre Sociedades - (66.033,55) - (7.379,11)
Diferencias permanentes: - 249.011.61 - 10.616,50
Gastos imputados a patrimonio - - (431,48) -
Liberalidades y otros 6.466,50 - 11.047,98 -
Deterioro participacién “Los Morales™ 80.233,16 - - -
Reversion deterioro “Los Morales™ 162.311,95 - - -
Diferencias temporarias: - (34.255.41) - 33.445,98
Con origen en el cjereicio (34.25541) - 33.44598

Base imponible previa - 229.928,56 - 60.054,89

Base liquidable - 229.928,56 - 60.054,89
Impuesto corriente: » - = ‘
Cuota sobre B.L (25% en 2016 — 28% en 2015) - 57.482,14 - 16.815,37
Bonificaciones a la cuota - (12,44) B (71,38)
Deduccidn por reversion de amortizaciones - (1.712,77) - (685,11)
Retenciones y pagos a cuenta en el ejercicio - (81.668,77) 4 (41.196,66)

Impuesto corriente - (25.911,84) - (25.137,78)

La diferencia entre la cuota impositiva, segin base fiscal, y el gasto aplicable, segln base
contable, s¢ muestra en el siguiente cuadro:

2016 2015
Cuota impositiva sobre base fiscal 57.482.14 16.815,37
Gasto por Impuesto resultante en el gjercicio 66.033,55 7.379,11

[.a formulacion y calculo del Tmpuesto sobre Sociedades pone de manifiesto impuestos
diferidos, deducibles o imponibles, calculados al tipo al que se espera sean recuperados o
aplicados en ¢l futuro. Como consecuencia de haberse establecido, por la Ley 27/2014, los
tipos impositivos que regiran en los gjercicios 2015 (28 por 100) y 2016 (25 por 100), los
activos y pasivos por impuestos dileridos se encuentran valorados al tipo del 25 por 100,
excepto las cuotas diferidas por limitacion de amortizaciones practicadas cn los ejercicios
2013 y 2014 que lo estan al 30 por 100, segln exceptia la misma Ley.
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En ¢l ejercicio 2016 sc¢ ha promulgado el Decreto-ley 3/2016, de 2 de diciembre, ¢l cual ha
venido a considerar un proceso de reversién de las provisiones constituidas, por deterioro de
la participacién en fondos propios de entidades, que se hubiesen practicado hasta el 31-12-
2012. De acuerdo con esta norma, la reversion debe realizarse por quintas partes y de forma
lineal en los cinco ejercicios comprendidos entre 2016 y 2020, ambos inclusive. Los detalles
cuantificados de csta reversién han representado un incremento de 162.311,95 en la base
imponible del impuesto correspondiente al presente cjercicio, segin expresa el detalle
siguicnte:

Provisiones por deterioro

participaciones financieras 2016 2015
Valor al principio del ejercicio 811.559,78 =
Reversion a base fiscal 162,311,935 B
Valor al final del ejercicio 649.247,83 811.559,78

En cuanto a los impuestos diferidos, que se presentan al finalizar ¢l ejercicio, mantienen los
valores siguientes:

Impuestos diferidos deducibles
El detalle de los activos diferidos en 2016 y 2015, se muestra a continuacién:

Impuesto diferidos por Cuotas deducibles Bases deducibles
seguros de jubilacién: 2016 2015 2016 2015
Saldo inieial 47.725 91 49,893.41 190.903,64 178.190,82
Ajuste del tipo 3% ¢/178.190,82 (tipo imp.25%) - (5.345,72) - -
Ajuste del tipo 3% /12.712,99 (lipo imp.25%) - (381.39) - -
Aumentado en el gjercicio - 3.559.61 - 12.712,82
Ajuste contable 6,363,43 - 25.453.75
Parcial 54.089,34 47.725,91 216.357,39 190.903,64
Impuesto diferidos por Cuotas deducibles Bases deducibles
limitacion de amortizaciones: 2016 2015 2016 2015
Saldo inicial 92.489,62 102.766,24 308.298.74 342,554,135
Aumentado en ¢l gjercicio - - = -
Aplicado en el gjercicio (10.276,62)  (10.276,62) (34.255.41) (34,255,41)
Parcial 82.213,00 92.489,62 274.043,33 308.298,74
Impuesto diferidos por Cuotas deducibles Bases deducibles
Deterioro de participaciones: 2016 2015 2016 2015
Saldo inicial 32.964.81 21.523.81 131.859,26 76.870,76
Ajuste del tipo 3% 3/76.870,76 (lipo imp.25%) - (2.306,12) - -
Ajuste del tipo 3% /54.988.50 (tipo imp.25%) - (1.649,66) - -
Aumentado cn ¢l ejercicio - 15.396,78 - 54.988,50
Ajuste contable {32.964,81) - (131.859.26) -
Parcial - 32.964,81 - 131.859,26
Totales 136.302,34 173.180,34 490.400,72 631.061,64
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Impuestos diferidos imponibles

El detalle de los pasivos diferidos en 2016 y 2015, se muestra a continuacion:

Cuotas deducibles Bases deducibles
Imp. diferidos por subvenciones: 2016 2015 2016 2015
Saldo inicial 1.942.36 2.611,80 7.769,43 9.327,87
Ajuste del tipo 3% 5/7.769,43 (tipo imp.25%) - (233,08) - -
Aplicado cn el gjercicio (389,61) (436,36) (1.558.44) (1.558.44)
Parcial 1.552,75 1.942.36 6.210,99 7.769,43
Imp. diferidos por ajustes por cambios de valor Cuotas deducibles Bases deducibles
de los activos financieros disponibles para la venta 2016 2015 2016 2015
Saldo inicial - - - -
Generado en el gjercicio 14.878,41 - 59.513,65 -
Parcial 14.878,41 - 59.513,65 -
Totales 16.431,16 1.942,36 65.724,64 7.769,43

Los activos y pasivos diferidos que se presentan en el balance tienen la siguiente
composicion:

Activos de realizacién diferida 01/01/2016 Generados  Imputados  31/12/2016
Impuestos anticipados 173.180,34 (43.241.43) 6.363.43 136.302,34

173.180,34 (43.241,43) 6.363.43 136.302,34

Pasivos de realizacion diferida 01/01/2016 Generados  Imputados  31/12/2016
Impucstos diferidos 1.942.36 14.878.41 (389.61) 16.431.16
1.942,.36 14.878,41 (389,61) 16.431,16

Considerando haberse practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que le
son aplicables, no sc espera que se¢ puedan poner dc manifiesto pasivos contingentes de
caracter fiscal que pudieran afectar de mancra significativa a las cuentas anuales.

Nota 17 — INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

a) Actividades v gastos

La Sociedad no tiene actualmente actividades relacionadas con el medio ambiente, ni ha
incurrido eén gastos o realizado inversiones de esta naturaleza, no existiendo litigios o
reclamaciones derivados de los mismos. Tampoco ha recibido subvenciones u otros ingresos
que pudieran quedar afectados a la naturaleza cilada.

Mantiene asimismo, con el certificado preceptivo, la asistencia para las actividades
relacionadas con el trafico mercantil de mercancias clasificadas en ¢l Acuerdo Europeo
Internacional para el Transporte de Mercancias Peligrosas por via terrestre, ADR, rindiendo
anualmente ¢l correspondiente informe a las Autoridades Nacional ¢ Insular, sin que en el
mismo se hayan debido consignar accidentes o incidentes en relacién con estas actividades.
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b) Control internacional de calidad

La Sociedad estd acreditada por ENAC con ¢l niimero 05/0-SC 001 para la certificacion ISO
9001:2008, System Certification de SGS, en relacion con las actividades de comercializacion,
envasado y distribucién de abonos y productos quimicos para la agricultura, como asimismo,
en relacién con la comercializacién y distribucién de explosivos para obras civiles, hidréulicas
y minerfa. Dispone también de la acreditacion, con el nimero 07/C-MA 009, para la ISO
14001:2004 System Certification de SGS en relacién con el sistema de gestion ambiental.

Nota 18 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1 - Segim se indica en las notas 1 y 9.1), la Sociedad conforma, por dominio, un subgrupo con
la Sociedad “Finca Los Morales de Tirajana, S.L.U.”, y es a la vez sociedad dependiente de la
mercantil “Inversiones Echeyde, S.A.” El conjunto descrito conforma un grupo de sociedades
en los términos previstos en el Codigo de Comercio, si bien, como quedé sefalado en la nota
1, no alcanza al mismo la obligacién de consolidar sus cuentas.

2 — Segiin se indica cn la Nota 3, la Junta General Extraordinaria cclebrada el 17 de diciembre
de 2016, aprobé un dividendo con cargo a reservas, cuyo importe correspondiente a la
sociedad “Inversiones Echeyde, S.A.” fue de 66.250,00 curos.

3 - En relacion con la sociedad dependiente “Finca Los Morales de Tirajana, S.L.U.”, las
operaciones vinculadas se concretan, con valoracion razonable de precios de mercado, del
siguiente modo:

Operaciones vinculadas 2016 2015
Ventas de fertilizantes 6.726,31 4.638.27
Total 6.726,31 4.63827

4 — En relacién con la sociedad matriz, Canarias Explosivos, S.A., se han devengado, por
operaciones reciprocas, intereses a favor de Inversiones Echeyde, 5.A., en cuantia de 2.278,52
euros (5.511,33 en el ejercicio 2015). Asimismo, en contraprestacién por servicios suplidos se
han devengado en cuantia de 7.000,00 euros (51.000,00 en ¢l ¢jercicio 2015).

5 — Durante el ¢jercicio 2016 se han devengado rcmuneraciones estatutarias a favor del
Consejo de Administracién cn la cuantia global de 104.000,00 euros (sin remuneracion en el
ejercicio 2015). En ninguno de los dos ejercicios se han concedido, por parte de la Sociedad,
préstamos o créditos algunos, ni se han contraido obligaciones, en materia de pensiones o
pagos por seguros a favor de los miembros de dicho Consejo de Administracion.

6 - Segin lo establecido en ¢l articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los
administradores y personas vinculadas, tienen comunicado al Consejo de Administracion no
mantener situacion alguna de conflicto directo o indirceto con los intereses de la Sociedad.
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Nota 19 - OTRAS INFORMACIONES

a) Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad en los ejercicios
2016 y 2015 ascendi6, a la cantidad de 18.000,00 en cada uno de ellos, correspondiéndose con
los servicios prestados exclusivamente en la auditoria de las cuentas anuales del propio
ejercicio.

b) Personal empleado en el ejercicio
[l niimero medio de empleados en los ejercicios 2016 y 2015, por categorias, fue el siguiente:

Categoria profesional 2016 2015
Direccion General 1,00 1.00
Téenicos y profesionales de apoyo 11,53 11,00
Contables, administrativos y otros 17,18 17,18
Ocupaciones clementales 21.05 18,93

Total 50,76 47,58

La distribucién por categorias y sexos del personal de la Sociedad, con la inclusion de

o

directivos al término de cada ejercicio, es como sigue:

Hombres Mujeres Hombres Mujeres
Distribucion 2016 2015
Direccidn General 1 - 1
Téenicos y profesionales de apoyo 10 2 9 2
Contables, administrativos v otros 10 5 10 9
Ocupaciones elementalcs 21 - 20 -
Total 42 11 40 11

¢) Actividades segmentadas

El 4mbito geografico de la Sociedad es las Islas Canarias, generdndose integramente su cifra
de negocios en dicha Comunidad. Por segmentos, el detalle resulta:

Conceptos 2016 2015

Abonos 16.658.884,39 18.503.134.28

Explosivos 2.155.788.06 1.542.556,70
Importe cifra neta de negocios 18.814.672.45 20.045,690,98

Nota 20 - INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A PROVEEDORES,

Conforme a lo indicado a resolucién de 29 de enero de 2016, del ICAC, sobre la informacion a
incorporar en la memoria de las Cuentas Anuales, con ¢l objeto de dar cumplimiento a la Ley 31/2014,
de 3 de diciembre, por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno
corporativo, para incluir de forma expresa el periodo medio de pago a proveedores.
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Se presenta la siguiente informacién comparativa de ambos gjercicios:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 63 78
Ratio de operaciones pagadas 69 66
Ratio de opetacioncs pendientes de pago 28 42

Importe (€) Importe (€)
Total pagos realizados 18.149.828,3% 18.250.020,13
Total pagos pendientes 2.938.812,17 4.864.609,23

Nota 21 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se han producido otros hechos
relevantes que hubicran determinado cualquier ajuste en las cifras de las mismas.

Asimismo se declara no existir cualquier hecho posterior que pudiera afectar a la capacidad de

evaluacién de las cuentas por cualquier usuario, o que, de forma general, pudieran afectar a la
aplicacion del principio de empresa en funcionamicnto.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2016

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

En el ejercicio 2016, CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A. ha reducido en un 6’14% su
cifra de negocios respecto al afio anterior. El desglose por dreas de negocio refleja la
reduccién en los fertilizantes, asi como el importantc aumento en los explosivos, en las
proporciones y cuantias que se mencionan a continuacion:

Cifra de negocios en euros

Actividad 2016 2015 A%
Ahonos 16.658.884 18.503.134 - 997%
Explosivos 2.155.788 1,542,557 39,75 %
Total 18.814.672 20.045.691 -6,14 %

DESARROLLO DEL SECTOR DE FERTILIZANTES

El afio ha resultado muy irregular, debido principalmente a la dificil situacién
climatolégica v a la intensificacion racional de la agricultura. Las previsiones de consumo
mundial de fertilizantes suponen pasar, de los 180 millones de toneladas de nutrientes
actuales, a 265 millones de toneladas para el afio 2050. Este crecimiento esperado, esta
influenciado por la expectativa de paises emergentes situados en Africa, Lalinoamérica y
Asia, mientras para Europa y Espafia sc espera una estabilidad de consumo, micntras se
mantenga la estructura de la Unién Europea actual.

La evolucién politica de algunos paises de la UE podria generar importantes cambios
en el desarrollo del sector. Una nueva configuracion de la Politica Agracia Comun (PAC)
afectarfa al consumo de fertilizantes de una manera considerable. La Comisién Europea ha
presentado, en el marco de un proyecto de Economia Circular, varias propuestas de
modificacién de la legislacion europea de fertilizantes, sobre la base de “productos mas
respetuosos con ¢l medio ambiente”, tratando de esta manera de vincular la reduccion de las
unidades de fertilizantes con un uso mas técnico y profesional, de las practicas agricolas.

Como ya apuntaban las previsiones para el mercado en el afio 2016, se ha producido
una contraccion del consumo de fertilizantes en Espafia, gravemente abocado por la falta de
lluvia y por unas femperaturas anormales en el Ultimo trimestre del afio, dificultando las
siembras y ¢l abonado de los cultivos de invierno, lo cual tiene una influencia negativa en los
precios de los cereales. En los cultivos de regadio, la campafia se ha desarrollado en
condiciones climatolégicas aceptables, atn cuando los precios de algunos, como cl maiz,
también sufricron una reduccion.

La siembra y fertilizacién de los cercales de otofio e invierno, de finales de 2016, se
desarrollaron de manera intermitente, en muchos casos en condiciones de sequia y con
aplicaciones de fondo muchas veces inferiores a las habituales, consecuencia del desédnimo
provocado por los bajos precios de la produccién. En cste contexto el consumo global de
fertilizantes cay6 algo mas de un 5% y los nitrogenados en un 10%.
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Es una préctica habitual, en algunos cultivos que, cuando el precio de mercado no es ¢l
esperado, los agricultores recorten gastos y, en primer lugar, los fertilizantes, a la espera de
que el mercado mejore los precios, Al llevar a cabo estos cambios en la gestion, el resultado
es contrario al esperado, pues se reducen ain mas sus ingresos. Se desencadena asf un proceso
en cadena de dificil recuperacién: se comienzan a desatender las fincas, la calidad de los
productos producidos es menor y, por todo ello, el precio del producto en el futuro tendra un
precio atin menor que ¢l del mercado.

Un servicio téenico especializado y desarrollado por Canarias Explosivos consiste,
precisamente, en ayudar a establecer sistemas de gestion en los procesos de produccion de los
clientes y profesionalizar a estos con la introduccién de medidas operativas singulares, con lo
que se consigue, en definitiva, elevar la rentabilidad de las explotaciones tratadas.

CULTIVOS DE ATENCION COMERCIAL

la incidencia de las causas sefialadas al principio, han afectado a la evolucion de los
principales cultivos a que se concreta nuestra actividad, como se sefiala en la sintesis de los
productos que siguen:

PLATANO:

Las Islas Canarias no han sido diferentcs al resto de la peninsula, manteniéndose un
afio muy complicado para el sector platanero, que ha tenido que retirar de mercado,
aproximadamente 25 millones de kilos de platanos, para poder mantener unos precios
competitivos en su lucha con productos importados, Jo que ha conllevado a que muchos
agricultores tuvieran que reducir considerablemente su consumo de unidades fertilizantes e
incluso en muchos caso prescindir de la fertilizacion.

AGUACATE:

Este cultivo ha seguido aumentando en nimero de hectéreas, como viene haciendo afio
tras afio. Como hecho significativo se sefiala haberse agotado los esquejes de plantacién en
todo el archipiélago canario, habiéndose establecido una lista de espera para poder
conseguirlos. Debe aclararse que este es un cultivo que consume mucha agua y poco abono.
También es destacable que el mercado peninsular paga un sobrecoste comparativo por el
conseguido mejor sabor al cultivado en las islas.

MANGO:

Se trata de un cultivo estacional y con una gran inestabilidad en los precios, por lo que
puede preverse que, los agricultores dedicados a este cultivo, puedan cambiar a otras
producciones con mayores expcctativas de rentabilidad.

PAPAYA:

El cultivo de la papaya se trata de un cultivo tropical muy exigente con las condiciones
climaticas, ain mas que el de los platanos. El agricultor es muy consciente de que lo
primordial en este cultivo es la calidad, por lo que tras afios de dificultades se ha logrado en
este ultimo ejercicio, obtener una importante mejora en los rendimientos y en la produccién,
aunque no asi en el nimero de hectareas cultivadas.
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TOMATE:

En el aflo 2016 se cumplicron los 130 afios desdc que se produjo Ia primera
cxportacion de tomates canarios al viejo continente, por lo que resulta verdaderamente
dramético su efecto, no sélo por el impacto econémico que se refleja en la cconomia de las
islas, sino ademas de en su historia agricola, la reduccién que afio a afio se produce de la
superficic cultivada. La elevada competencia de otros mercados, la aparicién de hongos,
bacterias y virus y las condiciones climéticas adversas que acontecieron a finales de la
campafia 2014/2015, han influido en la decisién por parte de muchos agricultores del sector
para abandonar cste cultivo.

PATATA:

Igual que el afio anterior, no ha resultado tampoco ser un buen afio para este cultivo,
las escasas y tardias lluvias no han ayudado a una buena campafia, siendo en la actualidad un
cultivo de autoconsumo y de mercado interno, los importadores siguen llenando sus
almacenes con producciones procedentes de paises como Israel; Irlanda, Inglaterra e incluso
de hasta Dinamarca. La introduccién de nucvas reglamentaciones y exigencias como la
obligatoricdad de camé de manipulador de productos fitosanitarios, suponen problemas
afiadidos para los pequefios agricultores, ya que ademas de incrementar sus costes
productivos, la aparicién de nuevas plagas y reduccién de productos fitosanitarios
autorizados, hacen que cada afio les sea mas dificil de mantener las huertas productivas y
limpias de plagas y enfermedades.

GOLEF:

El afio 2016 fue afio récord en turistas, con casi 15 millones de visitantes a las islas,
mucho de ellos practicantes de este deporte, por lo que pedria ser posible la creacion de
nuevos campos de golf. A pesar de los buenos resultados obtenidos por sus titulares,
determinados los campos todavia no estén obteniendo los beneficios esperados, dado que los
inversores deben de hacer frente a las elevadas inversiones inmobiliarias anteriores a la crisis.
Por tanto, el consumo de fertilizantes se contrae al limite preciso para mantener los campos en
unas buenas condiciones.

EXPLOSIVOS

Se ha mantenido un consumo elevado desde el mes de julio del aflo 2015, que
representd un nivel de operatividad hasta finales de dicho afio de 1,2 millones de euros, en su
continuacion durante el afio 2016, con un nivel de operatividad de 1,7 millones de euros en
los ocho primeros meses de dicho afio. El ejercicio, como se aprecia en el cuadro figurado al
inicio de este informe, ha tenido un crecimiento de un 39,75% sobre el ejercicio anterior.

El Puerto de Granadilla, en este periodo, ha sido el gencrador de este importante
consumo, esperando que en el cjercicio préximo, el consumo de obras en el Puerto de
Granadilla y diferentes obras civiles, canteras en la isla de Gran Canaria y prospecciones en
galerias de agua, pucdan alcanzar un valor medio similar al del ejercicio 2016.
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INMOBILIARIA

En el ejercicio 2016, la totalidad dc pisos de la promocién inmobiliaria de
Fuerteventura han quedado arrendados, En la misma situacién se encuentran los diferentes
locales comerciales de titularidad de la sociedad.

RESULTADO Y BALANCE

RESULTADO

En el andlisis comparativo de las principales cifras de la cuenta de resultados, se
pueden apreciar las siguientes:

La cifra de ncgocios del gjercicio alcanza un total de 18,8 millones (20 millones en
2015), representando una reduccion del 6 por 100. En su funcién, el margen bruto de
explotacion en el ejercicio alcanzo cl 21,78%, frente al 19,33% obtenido en el ejercicio 20135.
Causa importante en este crceimiento se ha producido, al constituirse como inversiones
inmobiliarias, las que sc encontraban destinadas para la venta y figuraban como existencias
contablemente.

En la consideracién de otros ingresos y gastos de explotacién, sc ha llegado al
resultado de explotacién de 137.456,56 euros, frente al resultado negativo obtenido el
gjercicio anterior por importe de 7.251, 49 curos. Causa importante de este incremento puede
sefialarse por el efecto de reduccion en las amortizaciones, derivado del cambio de estimacién
de las vidas residuales de los clementos de activo inmovilizado material ¢ inversiones
inmobiliarias.

El resultado financiero del ¢jercicio representa un valor negativo del 0,65 % de la cifra
de negocios, mieniras en el gjercicio anterior representd un valor positivo del 0,12%. Pueden
sefialarse como causas principales de esta reduccién las menores rentabilidades obtenidas con
diferentes inversiones financieras y, asimismo, el incremento del deterioro representado por
participaciones en fondos propios de la filial Finca Los Morales de Tirajana, S.L.U.

El resultado antes de impuestos, cifrado en 15.172 euros (15.992 en 2015) sufre en el
presente ejercicio el efecto de la reforma impositiva determinada para el Impuesto sobre
Sociedades que, para este cjercicio y los cuatro siguientes, ha de revertir como ingresos
fiscales conceptos tratados como gasto fiscal en anteriores disposiciones vigentes en su
momento. Con cllo, el resultado del ejercicio alcanza la cifra negativa de 50.861,19 curos
(8.613,30 curos positivos en 2015).

Resulta importante destacar el EBITDA en este ejercicio, entendido como recursos
obtenidos en las actividades de explotacién de la sociedad, expresado en euros del siguiente
modo:

Ejercicio 2016 2015
Resultado de explotacion 137.456 -7.251
Amortizaciones 475.644 553.919
Resultados excepeionales -26.689 -59.183
EBITDA... 586.411 487.485
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BALANCE

Fn ¢l andlisis comparativo de las principales cifras de las cucnta del balance, sc
pucden apreciar las siguientes:

El patrimonio social representa una financiacién del 79 por 100 de los activos totales
(72 por 100 en 2015), entendido este indice como valor de solvencia empresarial, mientras ¢l
indice representativo de liquidez, representado por el cociente entre los activos y pasivos
circulantes alcanza 3,15 veces (2,53 en 2015).

Los anteriores analisis permiten concluir que no se prevén riesgos o incertidumbres en
un horizonte temporal mas amplio de nuestras actividades.

ACTUACIONES SOBRE MEDIO AMBIENTE

I.a Sociedad mantiene algunas actividades relacionadas con el medio ambiente,
derivadas de los objetivos y metas de la norma ISO 14001/2004 por lo que se ha incurrido en
gastos o realizado pequefias inversiones relacionadas con dicho medio.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad mantiene acreditaciones de calidad (ISO 9001/2008 System Certification)
en relacion con sus actividades comerciales.

Asimismo, la sociedad estd integrada en la Asociacion Comercial Espafiola de
Fertilizantes (ACEFER), en la International Fertilizer Society (IFS) y es patrén colaborador
de la Fundacién Tenerife Rural, junto con otras entidades en actividades relacionadas con la
preservacion y proteccién de mundo rural en la Isla de Tenerife,

Nuestro Departamento de Investigacion analiza continuamente la composicion de las
tierras de las explotaciones de los clientes, con la finalidad de poder recomendar la mejor
fertilizacién del cultivo de quc trate. Estas actuaciones guian a nuestros Departamentos
Comerciales en sus actuaciones relacionadas directamente cn la optimizacion de Jos cultivos,
evitando el deterioro de las tierras y permitiendo rentabilizar las explotaciones. Estos sistemas
de asesoramiento se desarrollan en todas las islas, a través de nuestro Laboratorio Central.

RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA

La Sociedad mantienc la politica de cobertura de los riesgos de fallecimiento e
incapacidad permanentc para todo su personal, cuando fuesen causados por accidente,
mientras éste permanece en activo. Asimismo tiene establecida una prevision social
complementaria de la que corresponde a la Seguridad Social, consistente en la prestacién de
un capital dnico en el momento de su jubilacién a los 65 afios, siempre que extinga su vida
laboral estando vinculado a la sociedad.

Ambos compromisos se encucntran formalizados a través de compaiiias aseguradoras
independientes.
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NEGOCIOS SOBRE LAS ACCIONES PROPIAS

En el franscurso del ejercicio no se han producido operaciones sobre las acciones dc la
sociedad.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se han producido hechos
que hubieran determinado cualquier ajuste en las cifras de las mismas u otras informacioncs
de interés en la memoria.

Asimismo se manifiesta no existir hechos postcriores que pudieran afectar a la
capacidad de evaluacién de las cuentas por cualquier usuario, o que, de forma gencral,
pudieran afectar a la aplicacion del principio de cmpresa en funcionamiento.
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